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N° d’entreprise : 0426 715.074
Dénomination

enentiery: Warehouses Estates Belgium, en abrégé W.E.B.

Forme juridique : Société d'investissement immobiliére & capital fixe de droit belge sous forme de
société en commandite par actions

Siege : Charlergi (6041-Gosselies), Avenue Jean Mermoz, 29

. _Objetde l'acte : Augmentation de capital par souscription publique en espéces dans le cadre -
du capital autorisé

Extrait du procés-verbal! dressé par Jean-Philippe MATAGNE, notaire associé & Charleroi, ie 30 juin 2011
. en cours d'enregistrement.

" RESQLUTIONS
! PREMIERE RESOLUTION
. OPERATIONS ASSIMILEES A UNE FUSION PAR ABSORPTION DES SOCIETES BROMLEY SA
" CENTER MEUBLES SPRL ET IMMO CIGNA SA PAR W.E.B. SCA
1. Projets et déclarations préalables
1.1. Le Président a donné lecture des projets de fusion établis par le gérant de W.E.B. SCA, socnété
. gbsorbante, et les conseils d'administration et gérants des sociétés & absorber ci-aprés mentionnées,
. conformément & l'article 719 du Code des sociétés, lesquels prévoient la fusion par absorption au sens de
. larticle 676, 1° du Code des sociétés de chacune des sociétés ci-aprés mentionnées, par W.E.B. SCA qui
détient toutes les actions représentatives de leur capital, projets de fusion selon lesquels les sociétés &'
absorber ci-aprés mentionnées transférent 3 W.E.B. SCA, par suite de leur dissolution sans Ilqwdailon'
lintégralité de leur patrimoine, tant les droits que les obligations.
Le Président a déclaré que les projets de fusion établis au nom de W.E.B. SCA et des sociétés a absorber
. décrites ci-aprés, ont été déposés par les sociétés a absorber et I'absorbante le 8 mai 2011 au greffe du
Tribunal de commerce de Charleroi :
- la société anonyme «BROMLEY», ayant son siége social 38 6041 Gosselies, avenue Jean Mermoz, 29
TVA BE 0450.926.076 RPM Charlerei (ci-aprés dénommée la société « BROMLEY»);
; —la société privée a responsabilité limitée «CENTER MEUBLES », ayant son siége social a 6041 Gossehes,,
. avenue Jean Mermoz, 29, TVA BE 0427-852-647RPM charleroi (CI -aprés dénommeée la société «CENTER
MEUBLES»);
: —la société anonyme «IMMO CIGNA», ayant son sigége social & 6041 Gosselies, avenue Jean Mermoz, 29
. TVA BE 0472.776.020 RPM Charleroi (ci-aprés dénommeée la société «IMMO CIGNA»).
: 1.2. L'assemblée générale constate la mise a disposition des documents requis par et conformément é
. Tarticle 720 du Code des sociétés :
=les projets de fusion;
‘ —les comptes annuels des trois derniers exercices comptables de la sociétés absorbante et des tr0|s
: sociétés a absorber; .
—les rapports des organes de gestion et des commissaires de la société absorbante et des trois sociétés éi
absorber concernant les trois deriers exercices comptables; :
-un état comptable de la société absorbante et des trois sociétés 4 absorber au 31.03.2011, ;
‘ 1.3. LE CAS ECHEANT : Information par le Président sur les modifications éventuelies du patrimoine de la’
' société absorbante, et de celui des sociétés a absorber, intervenues depuis la date de 'établissement des
' projets de fusion susmentionnés,
! 1.4. Description du patrimoine transféré par les sociétés & absorber & la société absarbante (repris dans le
© procés-verbal de la société absorbante). !
CONDITIONS GENERALES DES TRANSFERTS
1) Le transfert a été fait sous les garanties ordinaires de fait et de droit. '
Les biens ont été transférés dans (état ol ils se trouvent. La société anonyme W.E.B. a déclaré avolr
* parfaite connaissance des biens et droits transférés et ne pas en exiger de description plus préclse

‘

Mentionner sur Ia dermére page du Volet B Au recto Nom et quallté du notalre lnstrumeniant au de Ia personne ou des personnes

ayant pouvoir de représenter [a personne morale a I'égard des tiers
Au verso : Nom et signature
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2) Le transfert a été effectué sur base d'stats comptables intermédiaires arrétés au 31 mars 2011. Toutes
les opérations effectuées & partir du 30 juin, a4 minuit, par les sociétés absorbées relativement aux éléments
actifs et passifs transférés, sercnt réputées faites pour compte, au profit et & la charge de la société absorbante.

La société absorbante aura la propriété des biens transférés & compter du 30 juin 2011 et leur jouissance &
compter du 30 juin, a minuit.

3) Conformément a Particle 30 de FArrété Royal du 7 décembre 2010 relatif aux sicaf immobiliéres, lexpert
immobilier a confirmé que la situation économique générate et I'état des biens immobiliers de WE.B. sca et de
ses filiales n'exigent pas une nouvelle évaluation par rapport a la valorisation réalisée au 31 mars 2011.

4) Le transfert comprend la totalité de l'actif et du passif des sociétés absorbées et la société anonyme
W.E.B., bénéficiaire du transfert, est subrogée dans tous les droits et obligations des sociélés absorbées.

En conséquence :

*Le transfert est fait & charge, pour la société anonyme W.E.B., société absorbante, de :

—supporter la totalité du passif envers les tiers, d'exécuter tous les engagements et toutes les obligations
des sociétés absorbées;

—respecter et exécuter tous accords ou engagements que les sociélés absorbées aurait pu conclure soit
avec tous tiers, soit avec son personnel, direction, employés et ouvriers, ainsi que tous accords et engagements
obligeant les sociétés absorbées a quelque titre que ce soit, au sujet des biens transférés;

—supporter, & partir du 30 juin & minuit, tous impéts, contributions, taxes, primes et cotisations d'assurances,
généralement toutes les charges quelconques, ordinaires ou extraordinaires, qui grévent ou pourront grever les
biens transférés et qui sont inhérents & leur propriété et & leur exploitation.

*Le transfert comprend notamment ;

—d'une maniere générale tous les droits, créances, actions judiciaires et extrajudiciaires, recours
administratifs, garanties personnelles ou réelles et autres, dont hénéficient ou sont titulaires pour quelque cause
que ce soit, dans le cadre du transfert, les sociétés absorbées, a I'égard de tous tiers, y compris les
administrations publiques;

—les archives et documents comptables des sociétés absorbées, a charge pour la société absorbante de les
conserver,

5) Tous les frais, honoraires, impbts et charges quelconques résultant du présent transfert de l'intégralité du
patrimoine de la société absorbée seront & charge de la société absorbante.

6) La société absorbante est subrogée dans tous les droits et obligations éventuels de la société absorbée
en matiére de T.V.A.

7} Tous pouvoirs sont conférés a la saciété absorbante aux fins de rectifier la description du transfert en cas
d'erreur ou d'omission.

8) Pour autant que de besoin, il est précisé que les Conservateurs des Hypothéques sont dispensés de
prendre inscription d'office.

1.5. Par aifleurs, le Président a exposé, concernant I'état comptable de la société IMMO CIGNA au
31.03.2011 :

—-qu'il a &t¢ constaté que Pétat comptable annexé au projet de fusion ne tenait pas compte de
'augmentation de capital la société IMMO CIGNA du 15 février 2011 par laguelle, avant I'acquisition par
W.E.B. de toutes les actions, le capital la société IMMO CIGNA avait été porté de 62.000 € 4 1.390.000 €
moyennant l'apport par les anciens acticnnaires de la nue-propriété des terrains dont la société IMMO CIGNA
ne détenait que l'usufruit; le prix d'acquisition des actions la société IMMO CIGNA payé, aux conditions de
marché, par W.E.B. et, par conséquent, la valeur d'acquisition des actions de la société IMMO CIGNA actée
dans I'état comptable de W.E.B. au 31.03.2011, ont été calculés en {enant compte de cette augmentation de
capital préalable;

—qu'un état comptable rectifié a été mis & disposition des actionnaires dans les délais et conditions prévus &
larticle 720, §2, du Code des sociétés;

—qu'en tout état de cause, compte tenu de ce que (i} la valorisation par 'expert immobilier, dans Ie projet de
fusion, du patrimoine de la société IMMO CIGNA (point 5.4. du projet de fusion) et du patrimoine de W.E.B.
aprés fusion (point 5.5.), tenaient compte de l'augmentation de capital, (i) un état comptable de la société
IMMO CIGNA rectifié a été mis a la disposition des actionnaires dans le délai legal, (iii) en 'absence de rapport
d'échange, la rectification comptable n’a pas d'influence sur les conditions de la fusion et (iv) en pratique, sa
seule conséquence est que les actifs la société IMMO CIGNA qui seronf transférés 4 W.E.B. dans le cadre de
la fusion compontent des éléments supplémentaires par rapport 2 ceux actés dans I'état comptable initial la
société IMMO CIGNA, les intéréts des actionnaires de W.E.B. sont entidrement sauvegardés dans le cadre de
la présente fusion.

2. Dpérations assimilées & une fusion par absorption

2.1. L'assemhlée a approuvé le projet de fusion précité de W.E.B. SCA, société absorbante, avec la société
BROMLEY, société a absorber.

En conséquence, assemblée a approuvé I'opération par laquelle W.E.B. SCA abscrbe par voie de fusion la
sociéié BROMLEY. Par cette opération, la totalité du patrimoine de fa société & absorber, sans exception ni
réserve, sera transféré a titre universel a ia sociéteé absorbante.

Ce transfert a été décidé sur la base d'un &tat comptable intermédiaire du 31 mars 2011. La date a partir de
laquelle les opératicns de la société BROMLEY seront considérées, du point de vue comptable, comme
accomplies pour le compte de W.E.B. SCA est le 30 juin 2011 & minuit.

Conformément & l'article 726 du Code des sociétés, aucune nouvelle action W.E.B. SCA ne sera émise et
attribuée en échange des 102.173 actions BROMLEY qui sont détenues par W.E.B. SCA; par l'effet de la
fusion, ces actions seront annulées.
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2.2. L'assemblée a approuvé le projet de fusion précité de W.E.B. SCA, société absorbante, avec la société
CENTER MEUBLES, société & absorber.

En conséquence, lassemblée a approuvé l'opération par laquelle W.E.B. SCA par laquelle W.E.B. SCA
absorbe par voie de fusion, la société CENTER MEUBLES. Par cette opération, la totalité du patrimoine de ia
société a absorber, sans exception ni réserve, sera transféré a titre universel & la société absorbante.

Ce transfert est decidé sur la base d'un état comptable intermédiaire du 31 mars 2011. La date & partir de
laquelle les opérations de la société CENTER MEUBLES seront considérées, du point de vue comptable,
comme accomplies pour le compte de W.E.B. SCA est le 30 juin 2011 & minuit.

Conformément a l'article 726 du Code des sociétés, aucune nouvelle action W.E.B. SCA ne sera émise et
attribuée en échange des 1.000 parts de la société CENTER MEUBLES qui sont détenues par W.E.B. SCA, par
l'effet de ia fusion, ces parts seront annulé&es.

2.3. L'assemblée a approuvé le projet de fusion précité de W.E.B. SCA, société absorbante, avec la société
IMMO CIGNA, sociéfé a absorber.

En conséquence, lassemblée a approuvé l'opération par laquelle W.E.B. SCA absorbe par voie de fusion,
la saciété IMMO CIGNA. Par cette opération, la totalité du patrimoine de la société 2 absorber, sans exception
ni réserve, sera transféré a titre universel a la scciété absorbante.

Ce transfert a été décidé sur la base d'un état comptable intermédiaire du 31 mars 2011 tel que mis a
disposition des actionnaires conformément a Farticle 720, §2, du Code des sociétés (état rectifié par rapport a
I'état comptable annexé au projet de fusion). La date & partir de laquelle les opérations de la société IMMO
CIGNA seront considérées, du point de vue comptable, comme accomplies pour le compte de W.E.B. SCA est
le 30 juin 2011 & minuit.

Conformément a l'article 726 du Code des sociétés, aucune nouvelle action W.E.B. SCA ne sera émise et
atiribuée en échange des 2.250 actions de la société IMMO CIGNA qui sont détenues par W.E.B. SCA; par
l'effet de |a fusion, ces actions seront annulées.

DEUXIEME RESOLUTION

CAPITAL AUTORISE

1. Le Président a donné lecture du rapport spécial établi par le gérant, conformément aux articles 604 et 657
du Code des sociétés, indiquant les circonstances spécifiques dans lesquelles il pourra utiliser le capital
autorisé et les objectifs que, ce faisant, il poursuivra.

Un exemplaire de ce rapport a été mis a disposition des actionnaires conformément a l'article 604 du Code
des sociétés et sera déposé en méme temps qu'une expédition du présent procés-verbal au greffe du Tribunal
de commerce de Charleroi.

2. L'assemblée a décidé de renouveler l'autorisation conférée au gérant, pendant une période de cing (5)
ans a compter de la date de la publication aux annexes du Moniteur belge de l'autorisation & accorder par
l'assemblée générale extraordinaire du 30 juin 2011, a procéder & des augmentations de capital, a concurrence
d'un montant de cing millions d'eures (5 000 000,00 €), en une ou plusieurs fois, aux conditions prévues par les
dispositions I&égales, conformément aux modalités a fixer par le gérant.

Dans les mémes conditions, le gérant est autorisé & émettre des obligations convertibles ou des droits de
souscription.

En conséquence, l'assemblée a décidé de metire fin, 4 la date de la publication de l'autorisation qui
précéde, a l'autorisation accordée par 'assemblée générale extracrdinaire du 11 décembre 2007.

3. L'assemblée a décidé d'habiliter le gérant, pour une nouvelle péricde de trois (3) ans, & procéder, en cas
d'offre publique d'acquisition portant sur des titres émis par la société et pour autant que la communication faite
a ce propos par I'Autorité des Services et Marchés Financiers (FSMA) soit recue dans un délai de trois (3) ans &
dater de 'assemblée générale du 30 juin 2010, & des augmentations de capital dans les conditions prévues par
les dispositions |égales en vigueur.

4 L'assemblée a décidé que les augmentations de capital projetées en vertu de ces autorisations peuvent se
réaliser par apport en numéraire, par apport en nature dans les limites légales, par incorporation de réserves
disponibles ou indisponibles, ou de primes d'émission, dans le respect des régles prescrites par le Code des
sociétés, 'arrété royal du 7 décembre 2010 relatif aux sicafi et les statuts de la société. Elles peuvent donner
lieu & 'émission d’actions avec droit de vote. Elles peuvent également se faire par la conversion d'obligations
convertibles ou I'exercice de droits de souscription — attachés ou non & un autre titre — pouvant donner lieu a la
création d'actions avec droit de vote.

5. En conséquence, décision de supprimer le point B, alinéas 1 a 5, de l'actuel article 8 des statuts et de le
remplacer par un nouvel article 10 rédigé comme suit ;

" 10.1. Le gérant est autorisé & augmenter le capital social en une ou plusieurs fois, & concurrence d'un
montant maximum de cing millions d'euros (5.000.000,00 €), aux dates, conditions et modalités a fixer par le
gérant.

Dans les mémes conditions, le gérant est autorisé & émettre des obligations convertibles ou des droits de
souscription, sans pouveir limiter ou supprimer le droit de préférence des actionnaires existants.

Cette autorisation est conférée pour une période de cing (5) ans & dater de la publication aux Annexes du
Moniteur belge du procés-verbal de 'assemblée générale du 30 juin 2011.

Le gérant est expressément habilité & procéder, en cas d'offre publigue d'acquisition portant sur des titres
émis par la société, a des augmentations de capital aux conditions précitées. Cette autorisation est conférée
pour une péricde de trois (3) ans a dater de la publication aux Annexes du Maniteur belge du procés-verbal de
I'assemblée générale du 30 juin 2011.

Ces autorisations peuvent étre renouvelées conformément aux prescriptions légales en la matiére.
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10.2. Les augmentations de capital décidées en vertu de ces autorisations peuvent se réaliser par apport en
numéraire, par apport en nature, par incorporation de réserves ou de primes d'émission, dans le respect des
régles prescrites par le Code des sociétés, I'arrété royal du 7 décembre 2010 et les présents statuts. Elles
peuvent également se faire par la conversion d'obligations convertibles ou 'exercice de droits de souscription -
attachés ou non & un autre titre - pouvant donner lieu 4 la création d'actions avec droit de vote.

10.3. Lorsqu'il fait usage de I'autorisation d'augmenter le capital, le gérant ayant la faculté de substituer, est
compétent pour adapter les statuts & l'effet de modifier le montant du capital social et, en cas d'émission de
titres nouveaux, le nombre d'actions, pour compléter I'historique du capital ainsi que, par une disposition
transitoire, indiquer dans quelle mesure il a fait usage de son pouvoir d'augmenter le capital,

10.4. Lorsqu'une augmentation de capital par souscription en numéraire comporte une prime d'émission —
prime dont le gérant a pouvoir de fixer le montant —, le montant de celle-ci, aprés imputation éventuelle des
frais, doit obligatoirement &tre porté & un compte indisponible qui constituera & I'égal du capital la garantie des
tiers et ne pourra, sous réserve de son incorporation au capital par décision du gérant, étre réduit ou supprimé
que par une décision de 'assemblée générale statuant dans les conditions de quorum et de majorité requises
pour la réduction du capital par remboursement aux actionnaires ou par dispense de libération de leurs
apports.”

TROISIEME RESOLUTION

AUTORISATIONS D'ACQUERIR OU D'ALIENER DES ACTIONS PROPRES

1. L'assemblée a décidé d'autoriser le gérant, pour une nouvelle période de trois (3) ans a dater de la
publication aux annexes du Meniteur belge de l'autorisation & accorder par l'assemblée générale extraordinaire
du 30 juin 2011, & acquérir pour compte de W.E.B. SCA des actions propres de fa société sans décisian
préalable de lassemblée générale, lorsque lacquisition est nécessaire pour éviter a la société un dommage
grave et imminent, conformément & I'aticle 620, § 1er, alinéa 3, du Code des sociétés;

2. L'assemblée a décidé d'autoriser le gérant, pour une période de cing (5) ans a dater de la publication aux
annexes du Moniteur belge de l'autorisation a accorder par I'assemblée générale extraordinaire du 30 juin 2011,
& acquérir pour compte de W.E.B. SCA des actions propres de la sociéié sans décision préalable de
I'assemblée générale, & un prix unitaire qui ne peut étre inférieur & 85% et supérieur a 115% du cours de
cibture du jour précédant la date de I'opération, sans que W.E.B. SCA ne puisse & aucun moment détenir plus
de 20% du total des actions émises, conformément & 'article 620, § 1er, alinéa 1, du Code des sociétés.

3.l'assemblée a décidé d'accorder au gérant une autorisation d'aliéner les actions propres de la société
dans les cas suivants : 1) lorsque ces actions sont admises a la négociation sur un marché réglementé au sens
de l'article 4 du Code des sociétés ; 2) lorsque I'aliénation se fait sur une bourse de valeurs mobiliéres ou a la
suite d'une offre en vente faite aux mémes conditions 2 tous les actionnaires, pour éviter & la société un
dommage grave et imminent, cette autorisation étant valable pour une durée de trois (3) ans a dater de Ia
publication du procés-verbal de I'assemblée du 30 juin 2011 et étant prorogeable pour des termes identiques ;
3) dans tous les autres cas admis par le Code des sociétés.

4 En conséquence, I'assemblée a décidé de modifier comme suit 'article 9 des statuts (qui deviendra
I'articie 15 dans le cadre de la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI de I'ordre du jour) pour le
mettre en conformité avec les résolutions qui précédent ;

" 15.1. La société peut acguérir ou prendre en gage ses propres actions entiérement libérées, avec ou sans
droit de vote, contre des espéces aux termes d'une décision de I'assemblée générale statuant conformément
aux articles 620 et 630 du Code des sociétés, dans le respect des conditions imposées par toutes dispositions
Iégales en vigueur. Cette méme assemblée peut fixer les conditions d'aliénation de ces actions.

15.2, Le gérant est autorisé & acquérir des actions de la société, pour compte de celle-ci, lorsque cette
acquisition est nécessaire pour éviter a4 la société un dommage grave et imminent. Cette autorisation est
consentie pour une période de trois (3) ans a dater de la publication aux Annexes du Moniieur Belge de la
décision de I'assemblée générale du 30 juin 2011. Cette autorisation peut &tre prorogée une ou plusieurs fois
conformément aux dispositions légales.

15.3. Les conditions d'aliénation de titres acauis par la société sont fixées selon les cas, conformément a
Yarticle 622, § 2 du Code des sociétés, par 'assemblée générale ou par le gérant.

15.4, Le gérant peut aliéner les actions propres de la société dans les cas suivants : 1) loreque ces actions
sont admises & la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article 4 du Code des sociétés ; 2)
lorsque l'aliénation se fait sur une bourse de valeurs mobilieres ou a la suite d'une offre en vente faite aux
mémes conditions & tous les actionnaires, pour éviter & la société un dommage grave et imminent, cette
autorisation étant valable pour une durée de trois (3} ans & dater de la publication du procés-verbal de
I'assemblée du 30 juin 2011 et étant prorogeable pour des termes identiques ; 3) dans tous les autres cas
admis par le Code des sociétes. "

QUATRIEME RESOLUTION

PROPOSITION D'AUGMENTATION DU CAPITAL

1. Afin que la structure du capital et des fonds propres soit plus claire et transparente, l'assembiée a décida
d'augmenter le capital par incorporation du compte prime d'émission, tel qu'il ressort de I'état comptable au 31
mars 2011, & concurrence de 787.501,82 €, pour porter le capital de 9.212.498,18 € 4 10.000.000,00 €, sans
creation d'actions nouvelles. En conséquence de cette augmentation de capital, le pair comptable des actions,
arrondi 3 deux décimales, passera de 2,91€ a 3,16 €. L'augmentation de capita! étant réalisée sans émission
d'actions nouvelles, les actionnaires en bénéficieront tous de maniére égale au prorata de leur participation. Ce
mouvement de compte indisponible de prime d’émission au compte capital ne porte aucunement préjudice aux
droits des tiers.

2. L'assemblée a requis le notaire d'acter que Faugmentation de capiial est réalisée et que celui-ci est
effectivement porté & 10 000 000,00 €, et est représenté par trois millions cent soixante six mille trois cent
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trente-sept (3 166 337) actions, sans désignation de valeur nominale, représentant chacune un/trois millions
cent soixante six milie trois cent trente-sept (1/3 166 337éme) du capital.

3. En conséquence, l'assembiée a décidé de modifier I'article 7, alinéa 1er, des statuts (qui deviendra, dans
le cadre de la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI de I'ordre du jour, I'article 8) et de remplacer le
sous-titre " Historique du capital " du méme article par un nouvel article 9, auquel est ajouté un dernier alinéa
pour le mettre en conformité avec les résolutions précitées :

Article 7 (nouvel article 8} : pour le remplacer par |e texte suivant :

" Le capital social souscrit est fixé a dix millions d'euros (10.000.000,00 €). |l est représenté par trois millions
cent soixante six mille trois cent trente-sept (3.166.337) actions, sans désignation de valeur nominale, toutes
entiérement libérées, représentant chacune unftrois millions cent soixante six mille trois cent frente-sept
(1/3.166.337e) du capital et conférant les mémes droits et avantages. Le capital peut &tre souscrit et libéré tant
par 'associé commandité que par les actionnaires. "

Nouvel article 9 (historique du capital) :

"Lors de I'assemblée générale extraordinaire tenue devant le notaire Sylvain Linker, & Jumet, le 26 février
1999, l'assemblée a décidé d'augmenter le capital 4 concurrence de cent trente-huit mille quatre cent vingt-cing
(138.425) francs pour le porter de deux cent milions quatre cent quatre-vingt-deux mille sept cent dix
(200.482.710) francs & deux cent millions six cent vingt et un mille cent trente-cing (200.621.135) francs, par la
création de cent trente-six {136) parts de capital sans désignation de valeur nominale, du méme type et
jouissant des mémes droits et avantages que les actions existantes et participant aux bénéfices a partic du 1er
septembre 1998, sauf le dividende relatif 4 I'exercice précédent, destinées & &tre échangées avec les actions
non annulées de la société apporteuse.

Aux termes d'un procés-verbal dressé par le notaire Hubert Michel, & Charleroi, le 6 octobre 2000,
l'assemblée a décidé :

—d'augmenter le capital, & concurrence de quatre cent soixante mille (460.000) francs, pour le porter & deux
cent un millions quatre-vingt-un milie cent trente-cing (201.081.135) francs, par la création de neuf cent quatre-
vingt-six (986) actions nouvelles, du m&me type et jouissant des mémes droits et avantages que les actions
existantes. Elles ne participeront aux distributions éventuelles des bénéfices de la société qu'a partir du 1er avril
2000; :
—de convertir le capital s'élevant & deux cent un milifons quatre-vingt-un mille cent trente-cing {201.081.135)
francs en quatre millions neuf cent quatre-vingt-quatre mille six cent septante et un virgule treize (4.984.671,13}
euros;

~d'augmenter le capital, & concurrence de quinze mille trois cent vingt-huit virgule quatre-vingt-sept
(15.328,87) euros, pour le porter de quatre millions neuf cent quatre-vingt-quatre mille six cent septante et un
virgule treize (4.984.671,13) euros & CINQ MILLIONS (5.000.000) d'euros, sans création d'actions nouvelles,
par incorporation au capital d'une somme de quinze mile trois cent vingt-huit virgule quatre-vingt-sept
(15.328,87) euros, 3 prélever sur les résultats reportés de la société tels gu'ils figurent dans les comptes
annuels arrétés au 30 septembre 1999, approuvés par 'assemblée générale ordinaire du 14 décembre 1998.

Suivant procés-verbal dressé par le notaire Hubert Michel, précité, le 30 septembre 2004, l'assemblée
générale a décidé d'augmenter le capital, & concurrence d'un million sept cent mille euros (1.700.000,00 €),
pour le porter & six millions sept cent milie euros {(6.700.000,00 €), par la création de deux cent septante-deux
mille huit cent neuf (272.809) actions nouvelles, du méme type et jouissant des mémes droits et avantages que
les actions existantes.

Suivant procés-verbal dressé par le notaire associé Jean-Philippe Matagne, & Charleroi, le 16 novembre
2010, le gérant statutaire de WEB SCA, étant WEB SA, agissant elle-mé&me par son conseil d'administration,
dans le cadre du capital autorisé, a décidé d'augmenter le capital par souscription publique en especes, a
concurrence d'un montant maximum de 2.512.498,18 € (hors primes d’émission) et par 'émission de maximum
863.546 actions, sans désignation de valeur nominale, identiques aux actions existantes et jouissant des
mémes droits et avantages, avec participation aux résultats a partir du 1er octobre 2010,

Suivant procés-verbal dressé par le notaire associé Hubert Michel, le 8 décembre 2010, il a été constaté
que l'augmentation était réalisée & concurrence de 2 512 498,18 € par la création de 863.546 actions nouvelles
sans mention de valeur nominale, identiqgues aux actions existantes et jouissant des mémes droits et
avantages, avec participation aux résultats & partir du 1er octobre 2010, Le capital a été ainsi porté de
6.700.000,00 € a 9.212.498,18 €, repreésenté par trois millions cent soixante six mille trois cent trente-sept
(3.166.337) actions.

Suivant proces-verbal dressé par le notaire associé Huberi Michel, & Charleroi, le 30 juin 2011, 'assemblée
a décidé d'augmenter le capital & concurrence de 787.501,82 € pour le porter de 9.212.498,18 € a
10.000.000,00 €, sans création d'actions nouvelles et par incorporation du compte prime d'émission & due
concurrence. "

CINQUIEME RESOLUTION

PROPOSITION DE MODIFICATION DE LA DATE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

1.L'assemblée a décidé de modifier la date de I'assemblée générale ordinaire pour la fixer le 2éme mardi du
mois de janvier, & 16 heures.

2.En conséguence, I'assemblée a décidé de modifier l'article 24 des statuts (qui deviendra Farticle 30 dans
le cadre de la modification des staiuts proposée au point 3 du titre VI de I'ordre du jour) pour le metire en
conformité avec la resolution précitée :

" 30.1. L'assemblée générale annuelle se réunit le 2éme mardi du mois de janvier, & 16 heures.

Si ce jour est un jour férié Iégal, 'assemblée a lieu le premier jour ouvrable suivant.
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L'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire comprend au moins les points suivants: la discussion du
rapport de gestion et, le cas échéant, du rapport dufdes commissaires, la discussion et I'approbation des
comptes annuels, octroi de la décharge au gérant et au(x} commissaire(s) et I'approbation du rapport de
rémunération par I'assemblée générale,

Les détenteurs de warrants et d'obligations convertibles peuvent prendre connaissance, au siége social, des
décisions prises par 'assemblée générale.

L'assemblée peut étre convoguée extraordinairement chaque fois que lintérét de la société lexige. Elle doit
I'étre sur la demande d’actionnaires représentant un/ cinquiéme (1/5) du capital social.

30.2. Les assemblées générales, ordinaires et extraordinaires, se tiennent au siege social ou en Belgique &
I'endroit indiqué dans la convocation.

SIXIEME RESOLUTION

PROPOSITION DE MODIFICATIONS STATUTAIRES

1. Exposé préalable

Le Président a exposé les modifications proposées et leur raison d'étre :

—Adaptation des statuts a |'arrété royal du 7 décembre 2010 relatif aux sicafi {ci-dessous " I'Arrété Royal
Sicafi ");

—Adaptation des statuts suite & 'adoption de la loi du 20 décembre 2010 concernant I'exercice de certains
droits des actionnaires de sociétés cotées (ci-dessous la " Loi du 20 décembre 2010 ");

—Refonte des statuts {modifications de pure forme, précisions et/ou reformulation de dispositions existantes
et renurnérotation des articles).

Le texte intégral des futurs statuts coordonnés, tels qu'ils résulteront de ladoption des diverses
modifications proposées au présent titre VI, est publié sur le site internet de la société www.w-e-b.be. Le fexte
de ces statuts indique I'ensemble des changements proposés par rapport & I'actuel texte des statuts.

2. Modifications

L'assemblée a décidé de modffier les arlicles suivants des statuts et vote article par article les modifications
sujvantes :

2.1. Décision de re-libeller le TITRE PREMIER comme suit : " DENOMINATION SQOCIALE — CARACTERE -
SIEGE SOCIAL — OBJET — POLITIQUE DE PLACEMENT — DUREE — INTERDICTIONS ",

2.2. Décision de modifier Factuel article 1 pour indiguer (i) que fa société est une société d'investissement &
capital fixe publique immabiliere de droit belge, (i) que la société est régie par les dispositions pertinentes de la
foi du 20 juillet 2004 relative &4 certaines formes de gestion collective de portefeuilles d'investissement (ci-
dessous " loi du 20 juillet 2004 "),FArrété Royal Sicafi et d'autres arrétés royaux applicables a des sicafi et (jii)
les mentions que doivent contenir les documents émanant de la société.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 1 par le texte suivant :

" La société existe sous la forme d'une société en commandite par actions et sous la dénomination sociale
"Warehouses Estates Belgium”, en abrégé "W.E.B". Toute modification d'assccié commandité entraine la
modification de la dénomination sociale.

La société est une société d'investissement & capital fixe publique immobiliére de droit belge (ci-aprés, la
"sicafi"), visée aux articles 19 et 20 de la loi du 20 julilet 2004 relative & certaines formes de gestion collective
de portefeuilles d'investissement (ci-apres, la "loi du 20 juillet 2004"),

La société a opté pour ia catégorie de placements autorisés aux termes de l'article 7, alinéa 1, 5° (biens
immobiliers) de la foi du 20 juillet 2004.

Elle est régie par les dispositions pertinentes de la loi du 20 juillet 2004, I'arrété royal du 7 décembre 2010
relatif aux sicafi (ci-aprés, I"arrété royal du 7 décembre 2010"} ainsi que par d’autres arrétés royaux d'exécution
de la loi du 20 juillet 2004 qui sont ou pourraient étre rendus applicables & des sicafi.

La société est une société faisant ou ayant fait appel public & I'épargne au sens de l'article 438 du Code des
sociétés.

Tous les actes, factures, annonces, publications, letlres, notes, bons de commande et autres documents
émaneés de la société doivent contenir les mentions suivantes :

—la dénomination sociale suivie ou précédée des mots "société d'investissement & capital fixe publique
immohiliére de droit beige" ou "SICAF publigue immobiliére de droit beige";

—la forme (en entier ou en abrégé);

—'indication précise du sigge social;

—le numéro d'entreprise suivi des mots "registre des personnes morales" ou de labréviation "RPM",
accompagné de lindication du siége du tribunal dans le ressort territorial duquel la société a son siége social, "

2.3, Décision de modifier 'actuel article 2 pour, outre des modifications de forme, préciser que Ia société
peut établir, par simple décision du gérant, tant en Belgique qu'a I'étranger, des siéges administratifs, des
succursales, des bureaux, des agences ou filiales, en remplagant le point 4. par le texte suivant

"2.4. La société peut établir, par simple décision du gérant, tant en Belgique qu'a I'étranger, des siéges
administratifs, des succursales, des bureaux, des agences ou filiales, "

2.4. Décision de modifier I'actuel article 3 relatif & I'objet pour, outre des modifications de forme et de
précision des dispositions existantes, (i) adapter la définition de ‘biens immobiliers’ a la définition de I'Arrété
Rovyal Sicafi, (i) préciser que la société peut effectuer une activité de location-financement dans les conditions
et limites prévues par I'Arrété Royal Sicafi, (jiiy préciser les conditions dans lesquelles |z société peut faire des
placements en valeurs mobiliéres ne constituant pas des biens immobiliers, (iv) préciser, pour autant que de
besoin, que la société peut acquérir des biens meubles et immeubles nécessaires a I'exercice direct de son
activité et (v) préciser que, conformément a I'article 20 de la loi du 20 juillet 2004, 'article 558 du Code des
Sociétés ne s'applique pas.
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-

En conséquence, remplacement du texte de l'article 3 par le texte suivant :

" 3.,1. La société a pour objet principal le placement collectif de capitaux recueillis dans le public, dans la
catégorie "biens immobiliers" visée & l'article 7, alinéa 1er, §°, de la loi du 20 juillet 2004, 2 savoir :

—-les immeubles tels que definis aux articles 517 et suivants du Code civil et les droits réels sur des
immeubles;

-les actions ou parts avec droit de vote émises par des societés immobiliéres, contrdlées exclusivement ou
conjointement par la sicafi;

—les droits d'option sur des biens immobiliers;

—les actions de sicafi publique ou de sicafi institutionnelle, & condition dans ce dernier cas qu'un contrle
conjoint ou exclusif soit exercé sur celle-ci;

-les parts d'organismes de placement collectif immebiliers étrangers inscrits & la liste visée a l'article 129 de
la loi du 20 juillet 2004;

—les parts d'organismes de placement collectif immobiliers établis dans un autre Etat membre de I'Espace
économique européen et non inscrits & la liste visée a l'article 129 de la loi du 20 juillet 2004, dans la mesure ol
ils sont soumis a un contrdle équivalent a celui applicable aux sicafi publiques;

—les cerfificats immobiliers visés a l'article 5, § 4 de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques
d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placement a la négociation sur des marchés
réglementés;

—les droits découlant de contrats donnant un ou plusieurs biens en location-financement & la sicafi ou
conférant d'autres droits d'usage analogues;

—ainsi que tous autres biens, parts ou droits généralement guelcongues qui seraient définis comme biens
immaobiliers par toute |égislation ou réglementation applicable aux sicafi.

Elle peut aussi conclure tout contrat de location financement immobilier en qualité de preneur dans le
respect de |'article 4.4 des statuts, ainsi que tout contrat de location financement sans option d'achat en qualité
de bailleur.

3.2. La société peut en ouire, a titre accessoire ou temporaire, dans les conditions déterminées par la loi du
20 juillet 2004, ses arrétés d'exécution et les présents statuts :

—effectuer des placements en valeurs mobiligres ne constituant pas des biens immobiliers au sens de
l'arrété royal du 7 décembre 2010 et détenir des liquidités non affectées; ces placements et la détention de
liguidités devront faire I'objet d'une décision spéciale du gérant, justifiant leur caractére accessoire ou
temporaire ; la détention des valeurs mobilieres doit étre compatible avec la poursuite & court ou moyen terme
de la politique de placement prédécrite ; lesdites valeurs devront en outre éire négociables sur un marché
réglementg, de fonctionnement régulier, recannu et ouvert au public ; les liquidités peuvent étre détenues dans
toutes monnaies sous la forme de dépdts a vue ou a terme ou de tous instruments du marché monétaire
susceptibles d'étre aisément mobilisés;

—donner un ou plusieurs immeubles en location — financement avec option d'achat. L’activité de location-
financement avec option d'achat des immeubles peut é&tre exercée a titre principal si ces immeubles sont
destinés a des fins d'intérét public.

3.3, Aux effets ci dessus, elle peut prendre toutes mesures utiles, et faire toutes opérations qu'elle jugera
utiles a l'accomplissement de son objet social, dans le respect des dispositions légales et réglementaires
auxquelles elle est soumnise, et notamment :

—acquérir des biens meubles et immeubles nécessaires a I'exercice direct de son activité;

—procéder & toutes opérations et toutes &études ayant trait 4 tous biens immobiliers {els que visés ci-dessus
et accomplir tous actes qui se rapportent aux bhiens immobiliers tels que lachat, la transformation,
'aménagement, la location, la gestion, I'échange, la vente, le lotissement, la mise sous le régime de
copropriété;

~g'intéresser par voie de fusion, scission, apport de branche d'activité, apport d'universaiité, apport partiel
d'actif ou de toute autre maniére, & toute entreprise ou société ayant un objet identique, analogue, similaire ou
connexe au sien, ou de nature & le favoriser ou a le développer.

3.4. L'article 559 du Code des sociétés n'est pas d'application en vertu de larticle 20, § 4, de la loi du 20
juillet 2004. "

2.5. Décision de modifier I'actue! article 4 pour (i) le reformuler selon les critéres de répartition des actifs de
FArrété Royal Sicafi et (ii) préciser les conditions dans lesquelles la société peut effectuer certaines opérations
(placement en valeurs mobiliéres autres que biens immobiliers, des contrats de location-financement et achat et
vente d’instruments de couverture des risques de taux d'intérét et de change}, conformément a FArrété royal
Sicafi.

En conséguence, remplacement du texte de I'article 4 par le texte suivant :

" 4.1 Les actifs de la société et de ses filiales sont investis en biens immobiliers au sens de l'article 2, 20°,
de l'arrété royal du 7 décembre 2010.

4.2. Les placements immobiliers peuvent étre répartis comme suit

A.Quant au type de biens immobiliers, il s'agit a titre principal, des types d'immeubles suivants :

- immeubles commerciaux,

- immeubles de bureau,

- immeubles industriels.

A titre accessoire, il s'agit de :

- tous les autres immeubles destinés & la location,

- de terrains & vocation industrielle ou commerciale
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- de parkings.

B. Quant & leur répartition géographique : les biens immobiliers sont principalement situés en Belgique mais
peuvent étre situés a I'étranger.

C.Quant aux occupants de ces biens immobiliers : il s'agit principalement d'entreprises ocu sociétés
commerciales.

4.3 Les placements en valeurs mobiliéres autres que des biens immobiliers visés ci-dessus sont effectués
conformément aux critéres définis par les articles 47 et 51 de [arrété royal du 4 mars 2005 retatif & certains
organismes de placement collectif publics et ils tiennent compte des conditions suivantes :

—la détention de valeurs mobiliéres doit étre compatible avec la poursuite a court ou moyen terme de fa
politique de placement telle que définie ci-dessus;

-les valeurs mobilieres ainsi détenues doivent étre admises aux négociations sur un marché réglemente
belge ou étranger visé a l'article 2, 3°, 5° ou 6° de la loi du 2 aolt 2002 relative & la surveillance du secteur
financier et aux services financters {la "lai du 2 ao(t 2002").

Pour 'application des articles 47 et 51 précités, le calcul des limites reprises se fait sur base des actifs de la
société et de ses filiales qui sont placés en valeurs mobilieres de la maniére visée a l'article 34, § 2 de 'amété
royal du 7 décembre 2010.

4.4 La société et ses filiales peuvent, en tant que preneur, conclure des contrats de location-financement
immobilier au sens de l'article 2, 210 de l'arrété royal du 7 decembre 2010, pour autant, en ce qui conceme la
société uniquement, que, dans le cas ol aucune option d'achat n'est prévue au bénéfice de celle-ci,
linvestissement net dans ces contrats, tel que visé dans les normes IFRS, ne dépasse pas 10% des actifs de la
société au moment de la conclusion des contrats.

4.5, La société peut donner un ou plusieurs immeubles en location-financement comme visé aux articles 3.1
et 32

46. La société peut, a I'exclusion de toute opération de nature spéculative, acheter ou vendre des
instruments de couverture des risques de taux d'intérét et de change dans le cadre du financement et de la
gestion des biens immobiliers de la société. Ces achats ou ventes s'inscrivent dans le cadre de la politique de
couverture de risques financiers arrétée par le gerant de la société et qui est publiée dans les rapporis
financiers annuels et semestriels de la société. "

2.6. Décision de modifier 'actuei article 5 pour (i) supprimer la référence aux causes de dissolution de
Iarrété royal du 10 avril 1995 et {ii} préciser que, sans préjudice des causes de dissolution prévues par la loi ou
IArrété Royal Sicafi, la société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant comme en
matiére de modification des statuts.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 5 par le texte suivant :

" 5.1 La société a une durge illimitée.

5.2, Sans préjudice des causes de dissolution prévues par la loi ou l'arrété royal du 7 décembre 2010, Ja
société peut étre dissoute par décision de 'assemblée générale statuant comme en matiére de modification des
statuts.

5.3. La société ne sera pas dissoute par la démission, l'exclusion, la révocation, le retrait, le rachat,
l'interdiction, 'empéchement, la dissolution ou la faillite du ou d'un associé commandité. "

2.7. Décision de re-libeller le TITRE DEUX comme suit : " ASSOCIEE COMMANDITEE ET ACTIONNAIRES
— CAPITAL SOCIAL".

2.8. Décision d'insérer un nouvel article intitulé "Interdictions” (qui, suite & la refonte des statuts proposée au
point 3 du titre VI de l'ordre du jour, deviendra l'article 6) précisant les interdictions auxquelles la société est
soumise conformément aux articles 51, 52, 56, 57 et 58 de I'Arrété Royal Sicafi :

Ce nouvel article est libellé comme suit :

"6.1. Ni la sicafi publique, ni une de ses filiales, ne peuvent agir comme promoteur immobilier au sens de
l'article 51 de F'arrété royal du 7 décembre 2010.

6.2. Sont par ailleurs interdits & la sicafi publique et a ses filiales :

1° la pariicipation a un syndicat de prise ferme ou de garantie;

2°le prét dinstruments financiers, & l'exception des préts effectués dans les conditions et selon les
dispositions de ['arrété royal du 7 mars 2006 relatif aux préts de titres par certains organismes de placement
collectif;

3° l'acquisition d'instruments financiers émis par une société ou une association de droit privé qui est
déclarée en faillite, conclut un accord amiable avec ses créanciers, fait 'objet d'une procédure de réorganisation
judiciaire, a obtenu un sursis de paiement, ou a fait 'objet, dans un pays étranger, d'une mesure analogue.

6.3. Sans préjudice de 'aricle 4.5 des statuts , et a I'exception (a) de Foctroi par 12 société de crédits et de la
constitution de slretés ou de garanties au bénéfice d'une filiale et (b) de I'octroi par une filiale de la société de
crédits et de la constitution de sGretés ou de garanties au bénéfice de la société ou d'une autre filiale de celle-ci,
la société et ses filiales ne peuvent (a) octroyer de crédits ou (b) canstituer des siretés ou des garanties pour le
compte de tiers.

Pour l'application de I'alinéa qui précede, ne sont pas pris en compte les montants dus a la société ou a ses
filiales du chef de la cession de biens immobiliers, pour autant qu'ils soient payés dans les délais d'usage.

6.4. La société ou une filiale de celle-ci ne peut consentir une hypothéque ou octroyer d'autres slretés ou
garanties que dans le cadre du financement de ses activités immobiliéres ou de celles de son groupe.

Le montant total couvert par les hypothéques, sGretés ou garanties visées & l'alinéa qui précéde ne peut
dépasser 50 % de la juste valeur globale des biens immobiliers détenus par la société et ses filiales.

Aucune hypothéque, slreté ou garantie grevant un bien immobilier denné, consentie par la société ou une
filiale de celle-ci, ne peut porter sur plus de 75 % de la valeur du bien grevé considéré.
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»

La société ou une de ses filiales ne peuvent acquérir des immeubles grevés d'une hypothéque que lorsque
la cession d'immeubles grevés d'une hypothéque est de pratique courante dans la juridiction ol est situé
limmeuble concerné. "

2.9. Décision de modifier I'actuel article 6 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 7) pour y apporier des précisions de forme (au premier point : remplacer le
mot "sociale" par "de la societé" et remplacer la référence & l'article 16 par une référence a l'article 22 et, dans
l'intitulé et au deuxiéme point : remplacer le mot "associés" par “actionnaires”).

2.10. Décision de modifier I'actuel article 8 (qui, suite & la refonte des statuts proposée point 3 du titre VI de
f'ordre du jour, deviendra I'article 11) pour le remplacer par le texie suivant :

" 11.1.Le capital social peut &re augmenté ou réduit par décision de l'assemblée générale, statuant aux
conditions et dans les limites fixées par les articles 558 et, le cas échéant, 560 du Code des sociétés, ou par
décision du gérant dans le cadre du capital autorisé. Toutefois, il est interdit & Ia société de souscrire
directement ou indirectement & sa propre augmentation de capital.

11.2. Lors de toute augmentation de capital, le gérant fixe le taux et les conditions d’émission des actions
nouvelles, & moins que I'assemblée générale n'en décide elle-méme.

11.3. En cas d'émission d'actions sans mention de valeur nominale en dessous du pair comptable des
actions existantes, la convocation a Fassemblée générale doit ie mentionner expressément et 'opération doit
faire robjet d’'un rapport spécial du gérant et d’'un rapport du/des commissaire(s) conformément a l'article 582
du Code des sociétés.

11.4. En cas d'augmentation de capital avec création de prime d’émission, le montant de cetfte prime doit
&tre intégralement libéré a la souscription. "

2.11. Décision d'insérer un nouvel article, intitulé "Augmentation de capital par apport en numéraire " qui
remplace I'actuel article 8.C (et qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI de I'ordre du
jour, deviendra l'articie 12) pour préciser les conditions dans iesquelles le droit de préférence peut étre
supprime ou limité en cas d'augmentation de capital par apport en numeéraire, conformément a I'article 13, §1er,
de I'Arrété Royal Sicafi,

Ce nouvel article est libellé comme suit

“12.1. En cas d'augmentation de capital contre apport en numéraire et sans préjudice de I'application des
articles 592 a 598 du Code des sociétés, le droit de préférence peut étre limité ou supprimé a condition qu'un
droit d'allocation irreductible soit accordé aux actionnaires existants lors de l'attribution des nouveaux titres.

Ce droit d'allocation irréductible répond aux conditions suivantes :

1°il porte sur l'entiéreté des titres nouvellement émis;

2°i est accordé aux actionnaires proportionnellement & la partie du capital que représentent leurs actions au
moment de l'opération;

3°un prix maximum par action est annoncé au plus tard la veille de 'ouveriure de la période de souscription
publique; et

4°|a période de souscription publique doit dans ce cas avoir une durée minimale de trois (3) jours de bourse.

12.2. Sans préjudice de 'application des articles 595 a 599 du Code des sociétés, l'article 12.1 des statuts
n'est pas applicable en cas d'apport en numéraire avec limitation ou suppression du droit de préférence,
complémentaire 4 un apport en nature dans le cadre de la distribution d'un dividende optionnel, pour autant que
l'octroi de celui-ci soit effectivement ouvert & tous les actionnaires.

2.12. Décision d'insérer un nouvel article intitulé " Augmentation de capital par apport en nature —
restructuration " qui remplace l'actuel article 8.D et I'actuel article 8.E (et qui, suite a la refonte des statuts
proposée au paint 3 du titre VI de l'ordre du jour, deviendra l'article 13), pour (i} préciser les conditions dans
lesquelles les augmentations de capital par apport en nature devront étre faites, conformément a l'article 13, §2,
de PArrété Royal Sicafi, et notamment prévoir une dérogation en cas d’apport du droit au dividende dans le
cadre de |a distribution d’'un dividende optionnel, & condition que I'octroi de celui-ci soit effectivement ouvert a
tous les actionnaires et (ii) préciser que les dispositions de cet article sont applicables aux fusions, scissions st
apérations assimilées.

Ce nouvel article est libellé comme suit ;

"13.1. Les augmentations de capital par appert en nature sont soumises aux régles prescrites aux aricles
601 et 602 du Code des sociétés.

13.2. Les apports en nature peuvent également porter sur le droit au dividende dans le cadre de la
distribution d'un dividende optionnel, avec ou sans apport en numéraire complémentaire.

13.3. Sans préjudice des articles 601 et 602 du Code des sociétés, en cas d'émission de titres contre apport
en nature, les conditions suivantes doivent &tre respectées :

1° lidentité de celui qui fait I'apport doit &tre mentionnée dans le rapport du gérant, visé a I'article 602 du
Code des sociétés, ainsi que, le cas échéant, dans la convocation a lI'assemblée générale qui se prononcera
sur l'augmentation de capital,

2° le prix d'émission ne peut étre inférieur & la valeur la plus faible entre (a) une valeur nette d'inventaire ne
datant pas de plus de quatre mois avant la date de la convention d'apport ou, au choix de la société, avant la
date de l'acte d'augmentation de capital et (b) la moyenne des cours de cloture des trente jours calendrier
précédant cette méme date;

Pour I'application de fa phrase précédente, il est permis de déduire du montant visé au point (b) de lalinéa
précédent un montant correspondant a la portion des dividendes bruts non distribués dont les nouvelles actions
seraient éventuellement privées, pour autant que le gérant justifie spécifiquement dans son rappor spécial le
mantant des dividendes cumulés & déduire et expose les conditions financiéres de 'opération dans le rapport
financier annuel,
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3° sauf si le prix d'émission, ou, dans le cas visé a I'article 13.5 des statuts, le rapport d'échange, ainsi que
leurs modalités sont déterminés et communiqués au public au plus tard le jour ouvrable suivant la conclusion de
la convention d'apport en mentionnant le délai dans lequel I'augmentation de capital sera effectivement réalisée,
l'acte d'augmentation de capital est passé dans un délai maximum de quatre mois;

4° le rappart visé au 1° doit également expliciter l'incidence de I'apport proposé sur la situation des anciens
actionnaires, en particulier en ce qui concerne leur guote-part du bénéfice, de la valeur nette d'inventaire et du
capital ainsi que l'impact en termes de droits de vote.

13.4. L'article 13.3. des statuts n'est pas applicable en cas d'apport du droit au dividende dans le cadre de
la distribution d’'un dividende optionnel, & condition gue l'octroi de celui-ci soit effectivernent ouvert & tous les
actionnaires.

13.5. Les dispositions du présent article sont applicables mutatis mutandis aux fusions, scissions et
opérations assimilées visées aux articles 671 4 677, 681 & 758 et 772/1 du Code des sociétés. Dans ce demier
cas, par "date de la convention d'apport” il y a lieu d'entendre la date du dépét du projet de fusion ou de
scission. "

2.13. Décision d'insérer un nouvel article (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra ['article 14), intitulé " Augmentation de capital d'une filiale ayant le statut de sicafi
institutionnelle " pour preciser, en conformité avec laricle 14 de ['Arrété Royal Sicafi, les conditions
d'augmentation de capital d’une filiale ayant le statut de sicafi institutionnelle.

Ce nouvel article est libellé comme suit :

" En cas d'augmentation du capital d'une filiale ayant le statut de sicafi institutionnelle contre apport en
numéraire a un prix inférieur de 10 % ou plus par rapport & la valeur la plus faible entre (a) une valeur nette
d'inventaire ne datant pas de plus de quatre mois avant le début de I'émission et (b) la moyenne des cours de
cléture des trente jours calendrier précédant le jour du début de I'émission, le gérant rédige un rapport dans
lequel il expose la justification €économique de la décote appliquée, les conséquences financiéres de l'opération
pour les actionnaires de la sicafi publique et lintérét de I'augmentation de capital considérée pour la sicafi
publigue. Ce rapport et les critéres et méthodes d'évaluation utilisés sont commentés par le commissaire de la
sicafi publique dans un rappert distinct. Les rapports du gérant, et du commissaire sont publiés conformément
aux articles 35 et suivants de l'arréié royal du 14 novembre 2007 relatif aux obligations d'émetteurs
d’instruments financiers admis a la négociation sur un marché réglementé au plus tard le jour du début de
I'émission et en toute hypothése dés la détermination du prix si celui-ci est fixé plus t6t.

Il est permis de déduire du montant visé au point (b) de Yalinéa précédent un montant correspondant a la
portion des dividendes bruts non distribués dont les nouvelles actions seraient éventuellement privées, pour
autant que le gérant justifie spécifiguement le montant des dividendes accumulés a déduire et expose les
conditions financiéres de I'opération dans le rapport financier annuel de la société,

Au cas ol la sicafi institutionnelle concernée n'est pas cotée, la décote visée & l'alinéa 1er est calculée
uniquermnent sur base d'une valeur nette d'inventaire ne datant pas de plus de quatre mois.

Le présent article n'est pas applicable aux augmentations de capital intégralement souscrites par la sicafi
publique ou des filiales de celle-ci dont 'entiéreté du capital est détenue directement ou indirectement par ladite
sicafi publique, "

2.14. Décision de modifier Factuel article 9 (qui deviendra {article 15 dans le cadre de la refonte des statuts
proposée au point 3 du titre VI de lordre du jour) pour, outre les modifications proposées au point 3 du Titre Il
et des modifications de pure forme ou de précision des dispositions existantes, préciser les conditions dans
lesquelles |a société peut acquérir ou prendre en gage ses propres actions.

En conséquence, remplacement du texie de l'article 9 par le texte suivant :

"156.1. La société peut acquérir ou prendre en gage ses propres actions entiérement libérées, avec ou sans
droit de vote, contre des esp2ces aux termes d'une décision de Fassemblée générale statuant conformément
aux articles 620 et 630 du Code des sociétés, dans le respect des conditions imposées par toutes dispositions
légales en vigueur. Cette méme assemblée peut fixer les conditions d’aliénation de ces actions.

15.2. Le gérant est autorisé a acquérir des actions de la société, pour compte de celle-ci, lorsque cette
acquisition est nécessaire pour éviter & la société un dommage grave et imminent. Cette autorisation est
consentie pour une période de trois (3) ans & dater de la publication aux Annexes du Moniteur Belge de Ia
décision de 'assemblée générale du 30 juin 2011. Cette autorisation peut étre prorogée une ou plusieurs fois
conformément aux dispositions légales.

15.3. Les conditions d'aliénation de titres acquis par la société sont fixées selon les cas, conformément a
laricle 622, § 2 du Code des sociétés, par l'assemblée générale ou par e gérant.

15.4. Le gérant peut aliéner les actions propres de la société dans les cas suivants : 1) lorsque ces actions
sont admises & la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article 4 du Code des saciétés ; 2)
lorsque l'aliénation se fait sur une hourse de valeurs mobilieres ou & la suite d'une offre en vente faite aux
mémes conditions a tous les actionnaires, pour éviter & la société un dommage grave et imminent, cette
autorisation étant valable pour une durée de trois (3) ans & dater de la publication du procés-verbal de
Fassemblée du 30 juin 2011 et étant prorogeable pour des termes identiques ; 3) dans tous les autres cas
admis par le Code des sociétés. "

2.15 Décision de madifier I'actuel article 10 (qui, suite & 1a refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de lordre du jour, deviendra Farticle 16) pour, ouire des modifications de pure forme, (i) préciser que les
titulaires d'actions nominatives peuvent prendre connaissance des inscriptions les concernant dans le registre
des actions nominatives, (i) préciser que les fitwlaires d’actions nominatives peuvent en demander la
conversion a teurs frais en actions dématérialisées, et inversement, (iii) adapter le libellé des alinéas 5 et 6 au
fait que les statuts sont postérieurs & la date du 1er janvier 2008, (iv) préciser qu'au terme des délais prévus par
la législation applicable relative 4 la suppression des titres au porteur, les actions au porteur non encore
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converties seront de plein droit converties en actions dématérialisées et inscrites en comptes-titre au nom de la
société jusqu'a ce que le tifulaire se manifeste et obtienne finscription des titres a san nom, (v) préciser que, a
Fexception des parts bénéficiaires et des titres similaires ef sous réserve de dispositions particuliéres de I'Arrété
Royal Sicafi, la société peut émettre les titres visés a l'article 460 du Code des sociétés et (vi) préciser les
modalités d’émission d'abligations, d'obligations convertibles et de warrants.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 10 par le texte suivant :

" 16.1. Les actions entiérement libérées sont nominatives, au porteur ou dématérialisées, dans les limites
prévues par la loi.

16.2. Les actions dématérialisées sont représentées par une inscription en compte au nom de son
propriétaire ou de son détenteur auprés d'un teneur de comptes agréé ou d'un organisme de liguidation.

16.3. |l est tenu au siége social un registre des actions nominatives, le cas échéant et si la loi le permet,
sous forme électronique. Les titulaires d’actions nominatives peuvent prendre connaissance des inscriptions les
concernant dans (e registre des actions nominatives. Des certificats constatant l'inscription nominative sont
délivrés aux actionnaires. Tout transfert entre vifs ou 4 cause de mort ainsi que tfoute conversion d'action
nominative doivent &tre inscrits dans le registre.

16.4. Le titulaire d’actions dématénralisées peut, a tout moment, en demander la conversion, & ses frais, en
actions nominatives, et inversement.

16.5. Depuis le 1er janvier 2008, la société n'émet plus d'actions au porteur. Les actions au porteur de la
société, antérieurement émises et inscrites en compte-titres au 1er janvier 2008, existent sous forme
dématérialisée a partir de cette date. Les autres actions au porteur sont, au fur et @8 mesure de leur inscripiion
en compte-titres depuis le 1er janvier 2008, également automatiquement converties en actions dématérialisées.

Au terme des délais prévus par la (égisfation applicable relative & la suppression des titres au porteur, les
actions au porteur qui n'auront pas encorg été converties seront converties de plein droit en actions
dématérialisées et inscrites en compte-titres par le gérant. Jusqu'a ce que le titulaire se manifeste et obtienne
I'inscription des iitres en son nom, les iitres seront inscrits au nom de la société.

16.6. A l'exception des parts bénéficiaires et des titres similaires et sous réserve de dispositions particuligres
de l'arrété royal du 7 décembre 2010, la société peut émetire les titres visés & l'article 460 du Code des
sociétés, canformément aux régles prévues par ce dernier,

16.7. La société peut émettre des abligations, par décision de son conseil d'administration, qui détermine le
type et les avantages qui y sont attachés, la maniére et la date de remboursement, ainsi que toutes les autres
conditions de I'émission.

L'¢émission d’obligations convertibles ou de warrants peut &tre décidée par 'assemblée générale cu par le
gérant dans le cadre du capital autorisé, conformément aux dispositions du Code des sociétés et de l'arrété
royal du 7 décembre 2010.

Un registre des obligataires doit étre tenu et un certificat &tre remis a l'obligataire a titre de preuve de son
inscription dans le registre. "

2.16. Décision de modifier Factuel article 11 (qui, suite 4 la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ardre du jour, deviendra l'article 17) pour (i) supprimer le deuxiéme alinéa (qui précisait que les droits
afférents aux actions sont exercés par I'usufruitier en cas de démembrement du droit de propriété d'une action)
et (ii) préciser que, chaque fois que plusieurs personnes sont propriétaires d'une action, la scciété peut
suspendre l'exercice des droits attachés & cette action jusqu'ad ce qu'une seule personne ait éié désignés
comme actionnaire & 'égard de la société.

En conséquence, remptacement du texte de l'article 11 par le texte suivant :

" Les titres sont indivisibles 4 'égard de la société, qui ne reconnait qu'un seul prapriétaire par action.

Chaque fois que plusieurs personnes sont propriétaires d'une action, la société peut suspendre l'exercice
des droits attachés & cette action jusqu'a ce qu'une seule personne ait été désignée comme acticnnaire a
l'égard de la societé. "

2.17. Décision de modifier 'actuel article 12 {(qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de lordre du jour, deviendra l'aricle 18) pour y apporter des modifications de forme ou de précision des
dispositions existantes (remplacer dans le titre et le texte de l'article, le mot ‘associé(s) par ‘actionnaire(s)’ et
préciser gque les héritiers ayants cause ou créanciers d'un actionnaire ne peuvent s'immiscer sous quelque
forme que ce soit dans la gestion de la société.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 12 par le texte suivant :

" En cas de désaccord entre les héritiers et/fou ayanis-cause ou en cas d'urgence, le président du tribunal
de commerce peut, sur demande d'un d'entre eux, désigner un mandataire commun,

Les héritiers, ayants cause ou créanciers d'un actionnaire ne peuvent sous quelgue prétexte que ce soit,
provoquer {'apposition des scellés sur les fieux, les biens et/ou valeurs de la société, demander le partage ou la
licitation du fonds social, ni simmiscer sous quelque forme que ce soit dans la gestion de la société. lls doivent
pour 'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux documents comptables de la société ainsi qu'aux décisions de
I'assemblée générale. "

2.18. Decision de modifier l'actusl article 13 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 19) pour {i) préciser que le(s) gérant(s) doi{ven)t étre société(s)
anonyme(s), (i) supprimer I'exigence de détention d'une action dans senfleur chef(s), (i) préciser que le
représentant permanent dufdes gérant(s} ne contracte aucune responsabilité personnelle relative aux
engagements de la société et (iv) préciser que tes administrateurs et délégués a la gestion journaliére du gérant
ne sont a titre personnel ni gérants, ni délégués a la gestion journaliére, ni commandités de la sociéts.

En conséguence, remplacement du texte de I'article 13 par le texte suivant :
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" La société est gérée, dans lintérét exclusif des actionnaires, par un ou plusieurs gérants, sociétés
anonymes, qui doivent étre associés commandités et désignés dans les présents statuts.

Conformément & l'article 61, § 2, du Code des sociétés, le gérant doit désigner un représentant permanent
chargé de ['exécution de cette mission au nom et pour le compte de la personne marale, Ce représentant est
soumis aux mémes conditions et encourt les mémes responsabilités civiles et pénales que s'il exercait cette
mission en nom et pour compte propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il
représente. Toutefois, ce représentant permanent ne contracte aucune responsabilité personnelle relative aux
engagements de la société. Celle-ci ne peut révoquer son représentant gu'en désignant simultanément son
successeur. La désignation du représentant permanent ne peut porter préjudice aux dispositions législatives et
réglementaires relatives aux sicafi.

Les administrateurs et délégués & la gestion journaliére du gérant, ne sont & titre personne! ni gérants, ni
déléguas a la gestion journaliére, ni commandités de la présente société. "

2.19. Décision de modifier lactuel article 14 {qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra I'article 20) pour, outre des modifications de forme ou de précision des dispositions
existantes, {f) remplacer le titre par « organisation interne et qualité », (i) préciser les exigences de composition
du gerant société anonyme (notamment nombre, durée et nombre d’administrateurs indépendants), (lii) préciser
que les dirigeants effectifs de la société peuvent étre des sprlu ayant comme représentant permanent I'associé
et gérant unique de la sprlu, et (iv) renvoyer au texte de larticle 38 de la loi du 20 juillet 2004 en ce qui
concerne les conditions d'honorabilité, d'expertise et d'expérience requises dans le chef des dirigeants effectifs
de la société, des membres des organes d'administration et de gestion journaliére ainsi que des représentants
permanents des spriu.

En conséguence, remplacement du texte de l'article 14 par le texte suivant :

" Le conseil d'administration du gérant est composé de six (6) administrateurs au moins, personnes
physiques ou morales, nommeés pour quatre (4) ans au plus par I'assemblée générale et rééligibles, dont au
moins un tiers et au moins trois (3) sont des administrateurs indépendants au sens de l'article 526ter du Code
des sociétés.

Le conseil d'administration du gerant est composé de maniére a assurer une gestion autonome et dans
l'intérét exclusif des actionnaires.

Conformément & l'article 38 de la loi du 20 juillet 2004, la direction effective de la société doit &tre confiée 4
au moins deux (2) personnes physiques ou sociétés privées & responsabilité limitée unipersonnelles avec,
comme représentant permanent au sens de l'article 61, §2, du Code des sociétés, 'associé et gérant unique de
la société privée 4 responsabilité limitée unipersonnelle concernée.

Les membres de la direction effective au sens précité ainsi que les membres des organes d'administration
et de gestion journaliére du gérant et les représentants permanents des sociéié privées a responsabilité limitée
unipersonnelles visées aux alindas précédents doivent remplir les conditions d'honorabilité, d'expertise et
d'expérience prévues par |'article 38 de {a loi du 20 juillet 2004 et ne peuvent fomber sous l'application des cas
d'interdiction visés a l'article 39 de la loi du 20 juillet 2004.

Tous les membres du conseil d'administration de la société gérante devront s'engager & respecter les
principes et régles de la bonne gouvernance. *

2.20. Décision de modifier 'actuel article 15 (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'ariicle 21) pour, outre des modifications de pure forme ou de précision de
dispositions existantes, (i) préciser que |le gérant statutaire est irrévocable, sauf en justice pour un juste motif,
(i} supprimer la fin automatique des fonctions du gérant en cas de non-respect de l'actuel article 14, (jii)
préciser que l'assemblée générale qui est convoquée en cas de perte des conditions d’honorabilité, d'expertise
et d'expérience requises par l'aricle 38 de la loi du 20 juillet 2004 ou en cas d'interdiction au sens de l'article 19
de la méme loi, dans ie chef de tous les membres des organes d'administration et de gestion journalidére du
gérant, doit étre réunie dans les six semaines de |a constatation de ces événements.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 15 par le texte suivant :

" 21.1. Le gérant est, sauf en ce qui concerne le premier gérant visé a larticle 22 des statuts, nommé par
lassemblée générale statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour la modification des
statuts, pour une durée déterminée ou indéterminée.

21.2. Le gérant statutaire est irrévocable, sauf en justice, pour un juste motif.

21.3. En toute hypothese, les fonctions du gérant prennent fin par ;

~l'échéance de son mandat;

—la révocation en justice pour des motifs légitimes;

—la démission du gérant : le gérant ne peut démissionner que pour autant que sa démission soit possible
compte tenu des engagements souscrits par ce dernier envers ia société et pour autant que cette démission ne
mette pas la société en difficulté. En outre, sa démission ne pourra étre valablement prise en considération que
pour autant qu'elle ait été notifiée aux actionnaires, dans le cadre d'une assemblée générale convoquée avec
pour ardre du jour la constatation de la démission du gérant et les mesures & prendre. La date de prise d'effet
de la demission devra en tous les cas éire postérieure d'un mois au moins & la date de 'assemblée générale
réunie pour constater la démission du gérant ;

—la faillite, dissolution ou toute autre procédure analogue affectant le gérant;

-la perte, dans le chef de tous les membres des organes d'administration et de gestion journaliére du
gérant, des conditions d'honorabilité, d’expertise et d'expérience requises par l'article 38 de la loi du 20 juillet
2004,

~l'interdiction au sens de l'article 39 de la loi du 20 juillet 2004 affectant tous les membres des organes
d'administration et de gestion journaliére du gérant.
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Dans ces deux derniéres hypothéses, le gérant ou les commissaire(s) convoque(nt) une assemblée
générale avec pour ordre du jour |a constatation de la perte de ces conditions ou la survenance de linterdiction
et les mesures & prendre. Cette assemblée doit étre réunie dans les six semaines.

Si la perte de ces conditions ou l'interdiction n'affecte qu'un ou certains membres de |'organe de gestion
etfou de gestion journaligre, le gérant pourvoit & leur remplacement dans les trois (3) meis de la constatation
qu'il en aura faite. Passé de délai, le gérant devra convoquer une assemblée générale avec pour ordre du jour
la constatation de la perte desdites conditions ou la surveillance de linterdiction dans le chef de certains
membres de l'organe de gestion et/ou de gestion journaliére, ainsi que les mesures a prendre.

Les mesures qui seraient prises en vertu des deux alinéas qui précédent le sont sous réserve des mesures
que prendrait la FSMA en vertu des pouvoirs prévus a l'article 92 de la loi du 20 juillet 2004,

21.4. En cas de cessation des fonctions d'un gérant, la société n'est pas dissoute, méme s'il s'agit du gérant
unique. [l est pourvu & son remplacement par Fassemblée générale convoquée par les autres gérants ou le ou
les commissaire(s), laquelle statue dans ce cas comme en matiére de modification des statuts.

2.21, Décision de modifier lactuel article 16 (gqui, suite a la refonte des statuis proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra V'article 22) pour (i) supprimer la référence a un terme minimum a la durée du
mandat du gérant, (i) insérer le numéro d'entreprise de W.E.B. SA au premier alinéa et (i) supprimer le
deuxieme alinea.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 16 par le texte suivant :

*  Est nommée gérant statutaire unique pour une durée indéterminée : la société anonyme « Warehouses
Estates Belgium », en abrégé « W.E.B. », ayant son siége a Charleroi (604 1-Gosselies), avenue Mermoz, 29,
inscrite & la Bangque Carrefour des Entreprises sous le numéro 0426.715.074. "

2.22. Décision de modifier I'actuel article 17 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra Farticle 23) pour préciser les modalités d'établissement des procés-verbaux et
extraits de procés-verbaux.

En conséquence, remplacement du texte de 'article 17 par le texte suivant :

" Les délibérations du gérant sont constatées par des procés-verbaux, signés par celui-ci et consignés
dans un registre spécial tenu au siége de la société.

Les procurations, avis et votes donnés par écrit ou autres documents y sont annexés.

Les copies ou exiraits a produire en justice ou ailleurs sont signés par le gérant. "

2.23. Décision de modifier 'actuel article 18 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra Farticle 24) pour, outre des modifications de pure forme ou de précision de
dispositions existantes, préciser (i) que le gérant établit le rapport semestriel viseé a l'article 76, § 1er, de la loi du
20 juillet 2004, le projet de rapport annuel ainsi que le projet de prospectus visés a cette disposition, {ii} que le
gérant désigne le(s) expert(s) immobilier(s) indépendant{s) chargé(s) de I'évaluation des biens immobiliers
conformément & laricle 6 de I'Arr&té Royal Sicafi, (iii) que le gérant désigne, suspend et révogue
I'établissement de crédit en charge du service financier de la société et (iv) que ies désignations et révocations
visées plus haut sont publiées sur le site internet de la société et par voie de communiqué de presse.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 18 par le texte suivant :

" 241, Le gérant de la société a le pouvair d'accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation
de l'objet social, & I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a 'assemblée générale.

24.2. Le gérant établit le rapport semestriel vise a l'article 76, § 1er, de la loi du 20 juillet 2004, le projet de
rapport annuel ainsi que le projet de prospectus visés a cette disposition, dans le respect des articles 52 et 53
de cette méme loi.

24.3. Le gérant désigne le ou les experts immobiliers indépendants chargés de I'évaluation de chacun des
biens immaobiliers de la société et de ses filiales, conformément a I'article 6 de l'arrété royal du 7 décembre
2010, et communique le cas échéant a la FSMA toutes modifications a la liste des experis désignés.

24.4. Le gerant désigne, suspend et révoque l'établissement de crédit en charge du service financier de la
société conformément & la réglementation appiicable aux sicafi.

Le gérant doit s'assurer qu'une telle suspension ou révocation ne porte pas préjudice & la continuité du
service financier.

Les désignations et révocations visees plus haut sont publiées sur le site internet de la société et par voie
de communigqué de presse, conformément aux prescriptions légales.

245, Le gérant peut en outre déléguer des pouvairs spéciaux a tout mandataire de son choix, restreints a
certains actes ou a une série d'actes déterminés, a I'exclusion de la gestion journaliére et des pouvoirs qui lui
sont réservés par le Code des sociétés, par la loi du 20 juillet 2004, et leurs arrétés d'exécution ainsi que par
toute législation applicable aux sicafi. Les delegations et pouvoirs ci-dessus sont toujours révocables.

24 6. Le gérant fixe les émoluments attachés a l'exercice des délégations qu'il canfeére, lesquels ne peuvent
étre liés directement ou indirectement aux opérations effectuées par la société et sont imputés sur les frais de
fonctionnement de la société. "

2.24. Décision de modifier I'actuel article 19 (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra I'article 25) pour (i) préciser que la société est représentée par le gérant, suivant
les régles |égales et statutaires de représentation de ce gérant-société anonyme (i) préciser que dans tous les
actes de disposition portant sur un bien immobilier tel que défini par I'Arrété Royal Sicafi et dans les
procurations concernant lesdits actes, la société est représentée par le représentant permanent du gérant et par
au moins un de ses administrateurs, agissant conjointement, sauf en cas d'opération portant sur un bien d'une
valeur inférieure au montant le plus faible entre 1% de I'actif consolidé de la société et 2.500.000 €, auquel cas
la société peut &tre représentée par le représentant permanent du gérant.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 19 par le texte suivant :
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" 25.1. La société est représentée dans tous les actes, y compris ceux ol intervient un fonctionnaire public
ou un officier ministériel et en justice, tant en demandant qu'en défendant, par le gérant, suivant les régles
légales et statutaires de représentation de ce gérant- société anonyme. Cette régle s’applique & tous recours
judiciaires ou administratifs intentés, formés ou soutenus au nom de la société.

25.2. La société est en outre valablement engagée par tous les mandataires spéciaux dans les limites de
leurs mandats.

25.3. Conformément & larticle S de f'arrété royal du 7 décembre 2010, dans tous les actes de disposition
portant sur un bien immobilier au sens de Tarticle 2, 20° dudit arrété royal, y compris ceux ol interviennent un
fonctionnaire public ou un officier ministériel, ainsi que dans les procurations concemant lesdits actes, la société
est représentée par le représentant permanent du gérant et par au moins un de ses administrateurs, agissant
conjointerment.

Cette régle n'est pas applicable en cas d'opération portant sur un bien d'une valeur inférieure au montant le
plus faible entre 1% de I'actif consolidé de la sicafi publique et 2.500.000 €. Dans ce cas, la société peut étre
représentée par le représentant permanent du gérant. "

2.25, Décision de modifier 'actuel article 20 {qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 26) pour (i) supprimer des statuts le critére de détermination de la
rémunération et (i) indiquer que la rémunération du gérant est fixée annuellement par Fassemblée générale de
la société, conformément a larticle 16, § 2, de I'Arrété Royal Sicafi et qu'il a droit par ailleurs au remboursement
des frais qui sont directement liés 4 son mandat.

En conséquence, remplacement du texte de larticle 20 par (e texte suivant ;

"Le mandat du gérant est rémunéré.

La rémunération du gérant est fixée annuellement par 'assemblée générale de la société, conformément &
larticle 16, § 2, de I'arrété royal du 7 décembre 2010.

Le gérant a par ailleurs droit au remboursement des frais qui sont directement liés a son mandat. "

2.26. Décision de maodifier lactuel! article 21 {qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra I'article 27) pour (i) I'adapter aux régles en matiére de confiits d'intéréts des articles
18 et 19 de I'Arrété Royal Sicafi et {ii} préciser qu'en sus de ces régles, les articles 523 et 524 du Code des
societés sont applicables.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 21 par le texte suivant :

"27.1. Le gérant, les membres des organes d'administration et de gestion journalitre du gérant et les
mandataires de la société respectent les regles relatives aux conflits d'intéréts prévues par l'arrété royal du 7
décembre 2010 et par la loi.

27.2. La société est structurée et organisée de fagon a restreindre au minimum le risque que des confiits
d'intéréts ne nuisent aux porteurs de titres conformément & l'article 40, paragraphe 4, de Ia loi du 20 juillet 2004.

27.3. Les personnes suivantes visées & l'article 18, § 1er, de l'arrété royal du 7 décembre 2010 :

- les personnes qui contrélent ou qui détiennent une participation dans la sociéte,

- les personnes avec lesquelles la société, une de ses filiales, le gérant, le promoteur et les autres
actionnaires d'une filiale sont liés ou ont un lien de participation,

- le gérant,

-le promoteur,

- |les autres actionnaires de toute filiale de |a société,

- les administrateurs, gérants, membres du caomité de direction, délégués a la gestion journaliére, dirigeants
effectifs ou mandataires : de la société, d'une de ses filiales, du promoteur, des autres actionnaires de toute
filiale de la société et d'une personne qui contréle ou détient une participation dans la société,

ne peuvent intervenir comme contrepartie dans une opération avec la société ou une de ses filiales, cu
obtenir un quelconque avantage de nature patrimoniale & logcasion d'une telle opération, que si cette opération
présente un intérét pour la société, se situe dans sa politique de placement et est réalisée a des conditions de
marché normales.

27.4. La société doit préalablement informer la FSMA de toute opération visée a l'article 27.3 des statuts.

27.5. U'information relative & une opération visée a l'article 27.3 des statuts est immédiatement rendue
publique, le cas échéant dans le communiqué de presse relatif & cette opération, et fait 'objet d'une mention
spéciale dans le rapport financier annuel et par le comimissaire dans son rapport.

27.6. Les dispositions qui précédent ne s'appliquent pas :

—~aux opérations représentant une somme inférieure au montant le plus faible entre 1% de I'aclif consolidé
de la société et 2,500.000 €;

—-a l'acquisition de valeurs mobiliéres par la société ou une de ses filiales dans le cadre d'une €mission
publique effectuée par un tiers émetteur, pour laguelle un promoteur ou une des personnes visées a I'article 18,
§ 1er, de l'arrété royal du 7 décembre 2010 interviennent comme intermédiaire au sens de l'article 2, 10° de la
loi du 2 aolt 2002 ;

~a l'acquisition ou la souscription d'actions de la société par les personnes visées a I'aricle 18, § 1er, de
l'arrété royal du 7 décembre 2010, émises a la suite d’'une décision de 'assemblée générale; et

~aux opérations portant sur les liquidités de ia société ou une de ses filiales, & la condition que la personne
se portant contrepartie ait la qualité d’intermédiaire au sens de l'article 2, 10° de la loi du 2 ao(t 2002 et que ces
opérations soient effectuées a des conditions conformes a celles du marché.

27.7. En sus des dispositions qui précédent, les articles 523 et 524 du Code des sociétés sont applicables. *

2.27. Decision de modifier Vactuel aricle 22 (qui, suite a |a refonte des statuts proposée au point 3 du titre Vi
de l'ordre du jour, deviendra I'article 28) pour (i) préciser les modalités de contrdle de la situation financiére, des
comptes annuels et de la régularité des opérations a constater dans les comptes annuels : obligation de confier
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-

ce contrile a un ou plusieurs commissaires agréé(s) par la FSMA, nomination dudit/desdits commissaire(s) par
Fassemblée générale, irrévocabilité du mandat du/des commissaire(s) sauf juste motif, contréle effectué
conformément aux articles 83 et 88 de la loi du 20 juillet 2004, pouvoirs des commissaires en terme de prise de
connaissance el assistance de préposés ou personnes dont ils sont responsables, (ii) préciser que l'article 141,
2°, du Code des sociétés n’est pas applicable & la société, (jii) préciser que la société est soumise au contréle
de la FSMA et (iv) préciser les pouvoirs des membres du personnel de la FSMA conformément 4 I'article 80 de
la loi du 20 juillet 2004.

En conséquence, remplacement du texte de article 22 par le texte suivant :

" 28.1. Le contrble de la situation financieére, des comptes annuels et de la régularité des opérations &
constater dans les comptes annuels est confié & un ou plusieurs commissaires.

L'assemblée générale nomme un ou plusieurs commissaires, agréés par la FSMA, membres de I'Institut des
Réviseurs d'Entreprises, conformément a la loi, pour un terme de trois ans, renouvelable, L'assemblée générale
fixe le nombre de commissaires ainsi que leurs émoluments.

Le ou les commissaires ainsi nommeés par 'assemblée générale ne peuvent étre révogués que pour juste
motif, éventuellement sous peine de dommages et intéréts.

Ce ou ces commissalres contrélent et certifient les informations comptables mentionnées dans les comptes
annuels de la société et confirment, le cas échéant, toutes les informations a transmettre, conformément aux
articles 83 et 88 de la loi du 20 juillet 2004,

Le ou les commissaires peuvent prendre connaissance des livres, de la correspondance, des procés-
verbaux et généralement de toutes les écritures de la société, au siége de celle-ci. lls peuvent également, dans
lexercice de leur fonction et & leurs frais, se faire assister par des préposés ou d'autres personnes dont ils sont
responsables.

28.2. L'article 141, 2° du Code des sociétés n'est pas applicable & ia société ayant le statut de société
d'investissement & capital fixe, conformément a I'article 83, § 1er, alinéa 2 de la loi du 20 juillet 2004.

28.3. En sa qualité d'organisme de placement collectif, la société est soumise au contrble de la FSMA.
Conformément & l'article 80 de la loi du 20 juillet 2004, les membres du personnel de la FSMA qui y sont
habilités, peuvent se faire communiguer toute information ou proceder a des enquétes sur place et prendre
connaissance de tous les documents de la société. "

2.28. Décision de modifier 'actuel article 23 (qui, suite & |a refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 29) pour, outre des modifications de pure forme et cohérence, préciser que
les décisions de l'assemblée générale obligent tous les actionnaires, mémes ceux qui étaient absents ou
dissidents.

En consequence, remplacement du texte de Farticle 23 par le texte suivant :

" L'assemblée générale se compose du ou des associés commandités et de tous les actionnaires qui ont le
droit de vote, soit par eux-mémes, soit par mandataire moyennant I'observation des prescriptions légales ou
statutaires.

Les décisions de 'assemblée générale obligent tous les actionnaires, mémes ceux qui étaient absents ou
dissidents. "

2.29. Décision de modifier I'actuel article 24 des statuts (qui deviendra I'article 30 dans le cadre de la refonte
des statuts proposée au point 3 du titre VI de l'ordre du jour) pour, outre la modification de la date de
l'assemblee proposée ci-dessus, (i) préciser les mentions obligatoires de l'ordre du jour de Passemblée
générale annuelle, (i) le droit pour les détenteurs de warrants et d'obligations convertibles de prendre
connaissance des décisions prises par lassemblée, (ji) les cas dans lesquels {'assemblée doit éire convogquée
et (iv) Ie lieu ol se tiennent les assemblées générales.

En conséquence, remplacement du texte de I'arlicle 24 par le texte suivant

" 30.1. L'assemblée générale annuelle se réunit le 2éme mardi du mois de janvier, & 16 heures.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée a lieu le premier jour ouvrable suivant.

L'ordre du jour de lassemblée générale ordinaire comprend au moins les points suivants: |a discussion du
rapport de gestion et, le cas échéant, du rapport du/des commissaires, la discussion et I'approbation des
comptes annuels, loctroi de la décharge au gérant et au(x) commissaire(s) et I'approbation du rapport de
rémunération par lassemblée générale.

Les détenteurs de warrants et d'obligations convertibles peuvent prendre connaissance, au siége social, des
décisions prises par 'assemblée générale.

L'assemblée peut étre convoquée extraordinairement chaque fois que I'intérét de la société I'exige. Elle doit
I'&tre sur la demande d'actionnaires représentant un/ cinquigéme (1/5) du capital social.

30.2. Les assemblées générales, ordinaires et extraordinaires, se tiennent au siége social ou en Belgique &
I'endroit indiqué dans la convocation. "

2.30. Décision de modifier I'actuel article 25 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 31), et de remplacer le texte existant pour (i) préciser que l'assemblée
générale se réunit sur convocation du gérant ou du (des} commissaire(s), (i) préciser le contenu des
convocations par référence aux mentions visées par le Code des sociétés et toutes autres réglementation
applicables, (i) préciser que la société met a la disposition des actionnaires l'information requise par le Code
des sociétés et toutes autres réglementations et (iv) préciser que, a partir du 1er janvier 2012, un ou plusieurs
actionnaires, possédant ensemble au moins 3% du capital social de la société, pourront, conformément aux
dispositions du Code des sociétés, requarir l'inscription de sujets & traiter & I'ordre du jour de toute assemblée
générale, ainsl que déposer des propositions de décision concernant les sujets a traiter inscrits ou a inscrire &
f'ordre du jour.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 25 par le texte suivant :
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" 31.1. L'assemblée générale, tant annuelle gu'extraordinaire, se réunit sur fa convocation du gérant ou du
(des} commissaire(s).

Les convocations contiennent les mentions visées par le Code des sociétés et toutes autres
réglementations.

31.2. La société met a la disposition des actionnaires l'information requise par le Code des sociétés et
toutes autres réglementations.

[4 partir du 1er janvier 2012 : 31.3. Un ou plusieurs actionnaires, possédant ensemble au moins 3% du
capital social de la société, peuvent, conformément aux dispositions du Code des sociétés, requérir l'inscription
de sujets & traiter & l'ordre du jour de toute assemblée générale, ainsi que déposer des propositions de décision
concernant les sujets 3 traiter inscrits ou a inscrire & 'ordre du jour] "

2.31. Décision de modifier 'actuel article 26 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 32} pour, outre des modifications de pure forme et précision de textes
existants, préciser (i) que les formalités d'admission a {'assemblée prévues dans les slatuis actuels sont
applicables jusqu'au 31 décembre 2011 (i) indiquer qu'a partir du fer janvier 2012, le droit de participer 4 une
assemblée générale et d'y exercer le droit de vote sera subordonné & 'enregistrement comptable des actions
ay nom de I'actionnaire le 14éme jour qui précéde I'assemblée générale, & 24 heures (minuit, heure belge) soit
par leur inscripticn sur le registre des actions nominatives de la société, soit par leur inscription dans les
comptes d’un teneur de compte agréé ou d'un organisme de liquidation, soit par la production des actions au
porteur & un intermédiaire financier, sans qu'il soit tenu compte du nombre d'actions détenues par l'actionnaire
au jour de 'assemblée générale, (iii) préciser qu'a partir du 1er janvier 2012, les actionnaires titulalres d'actions
dématérialisées ou au porteur souhaitant prendre part a 'assemblée devront, au plus tard le 6éme jour avant la
date de l'assemblée produire une attestation délivrée par leur intermédiaire financier ou teneur de comptes
agrée certifiant, selon le cas, le nombre d'actions dématérialisées inscrites au nom de I'actionnaire dans ses
comptes & la date d'enregistrement ou fe nombre d'actions au porteur preduites 4 la date d'enregistrement, et
pour fequel l'actionnaire a déclaré vouloir participer a 'assemblée générale, (iv) preciser qu'a partir du 1er
janvier 2012, les actionnaires titulaires d'actions nominatives souhaitant prendre part a Fassemblée devront
notifier leur intention de prendre part & I'assemblée a la société, par lettre ordinaire, télécopie ou courriel,
adressé au plus tard le 6&me jour avant |la date de l'assemblée, et (v) préciser qu'a partir du 1er janvier 2012,
tout actionnaire pourra, dés la convocation de 'assemblée et au plus tard le sixiéme jour qui précéde la date de
'assemblée, poser des questions par écrit, auxquelles il sera répondu au cours de I'assemblée pour autant gue
I'actionnaire concerné ait satisfait aux formalités d’admission a 'assemblée.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 26 par le texte suivant ;

" 32.1.Le ou les associés commandités sont admis de plein droit a toute assemblée sans devoir accomplir
aucune formalité d'admission,

[jusqu'au 31 décembre 2011 : 32.2. Par contre, pour étre admis & I'assemblée générale, tout propriétaire
d'actions au porteur doit effectuer le dépdt de ses titres au siége social ou aux établissements désignés dans
les avis de convocation, au moins trois (3) jours ouvrables francs avant la date fixée pour I'assemblée (sauf
délai 1égal obligatoirement plus court).

Les titulaires d'actions nominatives doivent, dans le méme délai, informer le gérant, par lettre ou procuration,
de leur intention de prendre part 4 l'assemblée, ainsi que du nombre d'actions pour lesquelles ils entendent
prendre part au vote.

Les titulaires d'actions dématérialisées doivent au moins trois (3) jours francs ouvrables avant 'assemblée
déposer, au siége social ou auprés des établissements gue le conseil d'administration aura désignés dans les
avis de convocation, une attestation établie par le teneur de compte agréé ou par l'organisme de liquidation,
constatant l'indisponibilité desdites actions jusqu'a la date de 'assemblée générale.]

[a partir du 1er janvier 2012 : 32.2. Le droit de participer 4 une assemblée générale et d'y exercer le droit de
vote est subordonné a I'enregistrement comptable des actions au nom de Factionnaire le quatorziéme jour qui
précéde l'assemblée générale, a vingt-quatre (24) heures (minuit, heure belge) (ci-aprés, la "date
d'enregistrement"),

- soit par leur inscription sur le registre des actions nominatives de la société,

- sqit par leur inscription dans les comptes d'un teneur de compte agréé ou d’un organisme de liquidation,

- soit par a production des actions au perteur 3 un intermédiaire financier,

sans qu'il soit tenu compte du nombre d'actions détenues par I'actionnaire au jour de 'assemblée générale.

En outre, les actionnaires souhaitant prendre part a 'assemblée doivent :

- titulaires d'actions dématerialisées ou au porieur : produire une attestation délivrée par leur intermédiaire
financier ou teneur de comptes agrée certifiant, selon le cas, le nombre d'actions dématérialisées inscrites au
nom de ['actionnaire dans ses comptes 3 la date d'enregistrement ou fe nombre d'actions au porteur produites a
la date d'enregistrement, et pour lequel I'actionnaire a déclaré voulcir pariiciper & 'assemblée générale ; ce
dépdt doit étre effectué au siége social ou auprés des établissements désignés dans les avis de convacation,
au plus tard le sixidme jour avant la date de 'assemblée ;

- titulaires d'actions nominatives : notifier leur intention de prendre part 4 'assemblée & la société, par lettre
ordinaire, télécopie ou courriel, adressé au plus tard le sixiéme jour avant la date de 'assemblée,

32.3 Tout actionnaire peut, dés la convocation de 'assemblée et au plus tard le sixiéme jour qui précéde la
date de l'assemblée, poser des questions par écrit, auxquelles il sera répondu au cours de l'assemblée pour
autant que l'actionnaire concerné ait satisfait aux formalités d’admission a 'assemblée.]"

2.32. Proposition de modifier 'actuel article 27 (qui, suite & |a refonte des statuts proposée au point 3 du titre
V| de lordre du jour, deviendra larticle 33) pour, outre des modifications de forme ou de précision de
dispositions existantes, I'adapter aux modalités de représentation prévues par la loi du 20 décembre 2010 et
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préciser (i} que tout actionnaire peut se faire représenter a Fassemblée générale par un mandataire, actionnaire
ou non (ii) que, sauf exceptions prévues par le Code des sociétés, l'actionnaire ne peut désigner, pour une
assemblée générale donnée, qu'une seule personne comme mandataire, (i) que la procuration, dont le gérant
peut arréter la formule, doit &tre notifiée par écrit et signée par I'actionnaire et parvenir 4 la société ou au lieu
indiqué dans la convocation au plus tard le sixiéme jour qui précéde l'assemblée générale (iv) que les
détenteurs d'obligations et de warrants peuvent assister & 'assemblée générale, mais avec voix consultative
seulement et (vi) préciser que les usufruitiers et nu-propriétaires doivent se faire représenter par une seule et
méme personne.

En conséquence, rempiacement du texte de 'article 27 par le texte suivant

" 33.1. Tout propriétaire d'actions peut se faire représenter 4 I'assemblée générale par un mandataire,
actionnaire ou non.

En dehors des exceptions qui seraient prévues par le Code des sociétés, I'actionnaire ne peut désigner,
pour une assemblée générale donnée, qu'une seule personne comme mandataire,

La procuration doit &tre notifiée par écrit et signée par ¥actionnaire et elle doit parvenir 4 la société ou au
lieu indiqué dans la convocation au plus tard le sixiéme jour qui précéde l'assemblée générale,

Le gérant peut arréter la formule des procurations.

33.2. Les incapables sont représentés par leur représentant légal.

Les copropriétaires, les usufruitiers et nus-propriétaires, les créanciers et débiteurs gagistes doivent se faire
représenter respectivement par une seule et méme personne.

33.3. Les détenteurs d'obligations et de warrants peuvent assister & I'assemblée générale, mais avec voix
consultative seulement. * '

2.33, Décision d'insérer un nouvel article (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra l'article 34) intitulé « Registre et liste de présence » pour (i) préciser les mentions
que doivent contenir le registre de 'assemblée, conformément & la loi du 20 décembre 2010, (i) préciser
I'obligation pour I'actionnaire ou son mandataire de fournir & la société le cas échéant tous éléments requis en
vue de lidentification de l'actionnaire et (iii) préciser qu'une liste de présence indiquant l'identité du ou des
associé(s) commandité(s) et celle des actionnaires et le nombre de leurs actions est signée par chacun d'eux
ou par leur mandataire avant d'entrer en séance.

Ce ncuve! anticle est libellé comme suit :

" 34.1. Un registre désigné par le gérant mentionne, pour chaque actionnaire qui a signalé sa volonté de
participer & 'assembiée générale, ses nom et prénom ou dénomination sociale, son adresse ou sieége social, le
nombre d’actions qu'il détenait & la date d’enregistrement et la description des documents qui établissent la
détention des actions & cette date d'enregistrement.

34.2. L'actionnaire ou son mandataire veille 2 fournir & la société le cas échéant tous éléments requis en
vue de l'identification de I'actionnaire.

34.3. Une liste de présence indiquant I'identité du ou des associé(s) commandité(s) et celle des actionnaires
et le nombre de leurs actions est signée par chacun d'eux ou par leur mandataire avant d'entrer en séance. "

2.34. Décision de supprimer |'actuel article 28.

2.35. Décision de modifier 'actue! article 29 {qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre Vi
de l'ordre du jour, deviendra 'article 35} pour préciser que le secrétaire et/ou les scrutateur(s) sont désignés par
le président de I'assemblée générale.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 29 par le texte suivant :

" Toute assemblée générale est présidée par le gérant.

Le président désigne un secrétaire. Le président choisit parmi les actionnaires un ou deux scrutateurs. "

2.36. Décision de maodifier Factuel article 30 (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre
VI de I'ordre du jour, deviendra l'article 38) pour supprimer I'alinéa 2 et 3 et les remplacer par des dispositions
précisant (i) qu'en cas d'acquisition ou de prise en gage par la société de ses propres actions, le droit de vote
attaché & ces titres est suspendu et (i) que les votes se font par main levée ou par appel nominal, @ moins que
I'assemblée n'en décide autrement & la majorité des voix.

En conséquence, remplacement du texte de I'arlicle 30 par le texte suivant ;

" 36.1. Chaque action donne droit a une voix.

36.2. En cas d'acquisition ou de prise en gage par la sociéte de ses propres actions, le droit de vote attaché
a ces titres est suspendu.

36.3. Les votes se font par main levée ou par appel nominal, 4 moins que lassembiée n'en décide
autrement a la majorité des voix. "

2.37. Décision d'insérer un nouvel article {qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de l'ordre du jour, deviendra I'article 37} intitulé « Délibération de lassemblée générale » pour préciser (i) que
I'assemblée ne peut valablement délibérer sur des objets qui ne figurent pas & l'ordre du jour, sauf si tous les
actionnaires sont présents et marquent leur accord & I'unanimiié de délibérer sur de nouveaux points, (i) que
les décisions de |'assemblée générale, en ce compris les modifications des statuts, ne sont valablement prises
qu'avec l'accord du ou des gérants, {ii() que tout projet de modification des statuts doit étre préalablement
soumis & la FSMA, conformément & Yarticle 8 de l'arrété royal du 7 décembre 2010 et (iv) qu'a l'exception des
points de l'ordre du jour pour lesquels la loi ou ies statuts exigent un quorum minimum et des majorités
spéciales, les décisions sont prises a la majorité simple des voix, quel que soit le nombre de titres représentés
sans tenir comple des abstentions.

Ce nouvel article est libellé comme suit :
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" 37.1. Aucune assemblée ne peut valablement délibérer sur des objets qui ne figurent pas 4 lordre du jour,
sauf si tous les actionnaires sont présents et marquent leur accord & Funanimité de déiibérer sur de nouveaux
points.

37.2. Les décisions de l'assemblée générale, en ce compris les modifications des statuts, ne sont
valablement prises qu'avec 'accord du ou des gérants.

37.3. Tout projet de madification des statuts doit &tre préalablement soumis a la FSMA, conformément &
Farticle 8 de 'arrété royal du 7 décembre 2010.

37.4. A l'exception des points de l'ordre du jour pour lesquels la loi ou les présents statuts exigent un
quorum minimum et des majorités spéciales, Jes décisions sont prises 4 la majorité simple des voix, quel que
s0it le nombre de titres représentés sans tenir compte des abstentions. *

2.38. Décision de modifier 'actue! articte 31 (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre Vi
de ['ordre du jour, deviendra l'articie 38) pour (i) supprimer le point 3 et la premiére phrase du point 4 de l'actuel
article 31, (ii) conformément & fa loi du 20 décembre 2010, préciser qu'a partir du 1er janvier 2012, ie délai dans
lequel Fassemblée peut étre prorogée par le gérant est de 5 semaines et (jii) préciser que la prorogation ne peut
avoir lieu gu'une seule fois.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 31 par le texte suivant :

" [Jusquau 31 décembre 2011 : Quels que soient les points & 'ordre du jour, le gérant a le droit, aprés
l'ouverture des débats, de proroger 4 trois semaines au plus toute assemblée tant ordinaire qu'exiraordinaire.]

[A partir du 1er janvier 2012 : Quels que soient les points a f'ordre du jour, le gérant a le droit, aprés
'ouverture des débats, de proroger & cing semaines au plus toute assemblée tant ordinaire qu'extracrdinaire.]

Cette prorogation, notifiée par le président avant la ctéture de ia séance et mentionnée au procés-verbal de
celle-ci, annule toute décision déja prise.

La prorogation ne peut avoir lieu gu'une seule fois. La seconde assemblée statue définitivement sur les
points & ordre du jour. "

2.39. Proposition de modifier I'actuel article 32 (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre
VIt de 'ordre du jour, deviendra ['article 39) pour (i) Fadapter aux conditions de contenu et de publicité des
procés-verbaux introduites par Ja loi du 20 décembre 2010 et (i) préciser que les proces-verbaux sont signés
par les membres du bureau, fe ou les associés commandités et les actionnaires qui le demandent et que les
copies ou extraits & produire en justice ou ailleurs sont signés par le gérant et (iii) préciser que les informations
visees au nouvel article 39.1 sont rendues publiques par ta société sur son site internet dans ies 15 jours
suivant 'assemblée,

En conséquence, remplacement du texte de larticle 32 par ie texte suivant ;

" 39.1. Les procés-verbaux des assemblées générales mentionnent pour chaque décision, le nombre
d'actions pour lesquelles des votes ont été valablement exprimés, la proportian du capital social représentée
par ces votes, le nombre total de votes valablement exprimés, ie nombre de votes exprimés pour et contre
chaque décision et, le cas écheant, le nombre d'abstentions.

39.2. Les décisions prises par l'assemblée générale font l'objet de procés-verbaux signés par les membres
du bureau, ie ou les associés commandités et les actionnaires qui le demandent. lls sont consignés dans un
registre spécial tenu au siege de la société.

39.3. Les informations visées a Particle 39.1 sont rendues publiques par la société sur son site internet dans
les quinze (15) jours qui suivent 'assemblée générale.

39.4. Les copies ou exiraits a produire en justice ou aitleurs sont signés par te gérant.

2.40. Décision d'insérer un nouveau TITRE SIX intitulé " ASSEMBLEE GENERALE D’'OBLIGATAIRES ", et
quatre nouveaux articles (qui, suite a la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI de I'erdre du jour,
deviendront les articles 40 & 43), pour préciser les modalités de convocation, de participation et de tenue de
Iassemblée générale des cbligataires, ainsi que les modalités de représentation a cette assemblée.

Ces nouveaux articles seront libellés comme suit :

"Articie 40 - CONVOCATIONS

Lorsque la société a emis des obligations, le gérant et le(s) commissaire(s) de |a société peuvent convoquer
les titulaires d'obligations en assembliée généraie des obligataires. its doivent également convoquer celle-ci & la
demande d'obligataires représentant le cinquiéme du montant des obligations en circulation.

Les convocations contiennent 'ordre du jour et sont faites conformément aux dispositions du Code des
sociétés.

Article 41 - PARTICIPATION A LASSEMBLEE GENERALE DES OBLIGATAIRES

Les titulaires d'obligations nominatives doivent, trois jours ouvrables au moins avant la date de Fassemblée
geénérale, informer par un écrit (lettre ou procuration) le gérant de leur intention d'assister & Passemblée
générale des obligataires et indiquer le nhombre d'obligations pour lesquelies ils entendent prendre part au vote.

Les titulaires d’obligations dématérialisées doivent, dans le méme délai, effectuer le dépét au sidége social
ou aux &ablissements désignés dans la convocation d’'une attestation établie par le teneur de compte agréé ou
Yorganisme de liquidation, constatant lindisponibilité desdites obligations jusqu'a la date de lassemblée
générale des obligataires.

Article 42 - TENUE DE L'ASSEMBLEE GENERALE DES OBLIGATAIRES ET PROCES_VERBAUX

Les procés-verbaux des assemblées générales des obligataires sont signés par les membres du bureau et
par les obligataires qui le demandent.

Les copies et exiraits 4 produire en justice ou ailieurs sont signés par le gérant.

Article 43 - REPRESENTATION

Tout titulaire d'obligations peut se faire représenter 4 I'assemblée générale des obligataires par un
mandataire, cbligataire ou non. Le gérant peut déterminer [a forme des procurations. "

n
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2.41. Décision de remplacer le texte de |'actuel TITRE SIX (qui, suite & la refonte des statuts proposée au
point 3 du fitre V| de 'ordre du jour, deviendra le TITRE SEPT) par le texte suivant : " ECRITURES SOCIALES
~ REPARTITION — DISSOLUTION *

2.42. Décision de modifier lactuel article 33 (qui, suite & la refonte des statuis proposée au point 3 du titre VI
de t'ordre du jour, deviendra l'article 44) pour, outre des modifications de pure forme ou de précision de
dispositions existantes, préciser {i) que les écritures socigles, l'inventaire et les comptes annuels sont arrétés
conformément a la loi et aux dispositions de 'Arrété Royal Sicafl, (i) que le gérant établit un inventaire des
biens immobiliers de la société ainsi que de ceux de ses filiales chague fois que la société procéde a I'émission
d'actions ou au rachat d'actions autrement que sur un marché réglementé et (iii) que la société supporte
notamment les frais de constitution, d'organisation et de domiciliation de celle-ci, les frais du service des actions
de Ia société, les colts liés aux transactions sur les immeubles et aux opérations de placement, la rémunération
du gérant et les frais visés a l'article 26 des statuts, les frais de gestion technique, surveillance, entretien,
maintenance, etcetera des biens immobiliers de la société, les frais de comptabilité et d'inventaire, les frais de
révision des comptes et de contrdle de la société, les frais de publication inhérents & loffre d'actions, a
I'établissement des rapports périodiques et & la diffusion des informations financiéres, les codits de la gestion et
les impdts, taxes et droits dus en raison des transactions effectuées par la société ou de l'activité de la société.

En conséquence, remplacement du texte de |'article 33 par le texte suivant :

" 44,1, L'exercice social commence le premier {ler) octobre d'une année et se cidture le trente (30)
septembre de I'année suivante.

44.2. A cette derniére date, les écritures sociales sont arrétées et le gérant dresse un inventaire et établit les
comptes annuels, conformément 2 la ioi et aux dispositions de I'arrété royal du 7 décembre 2010,

44.3. La société supporte notamment les frais de constitution, d'organisation et de domiciliation de ceite-ci,
ies frais du service des actions de la sociéié, les colts liés aux transactions sur les immeubles et aux
opérations de placement, la rémunération du gérant et les frais visés a l'article 26 des statuts, les frais de
gestion technique, surveillance, entretien, maintenance, etcetera des biens immobiliers de la société, les frais
de comptabilité et d’inventaire, les frais de révision des comptes et de contrdle de la société, les frais de
publication inhérents & l'offre d'actions, & I'établissement des rapports périodiques et a la diffusion des
informations financiéres, les coiits de la gestion et les imp6ts, taxes et droits dus en raison des transactions
effectuées par fa société ou de l'activité de la société,

44.4. Le gérant établit un inventaire des biens immobiliers de la société ainsi que de ceux de ses filiales
chague fois que la société procéde a I'émission d'actions ou au rachat d'actions autrement que sur un marché
réglementé. "

2.43. Décision de modifier lactuel articie 34 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de I'ordre du jour, deviendra l'article 45) pour (i) supprimer le point 2 de I'actuel article 34 (i) le remplacer par
une disposition renvoyant aux régles d'affectation des bénéfices du Code des sociétés et de la réglementation
applicable aux sicafi et (i) préciser que la société peut distribuer un dividende optionnel, avec ou sans
complément en espéces.

En conséquence, remplacement du texte de I'article 34 par le texte suivant :

" 45.1. La société ayant le statut d'une société d’investissement a capital fixe de droit belge conformément &
l'article 20, §4, de Ia Ioi du 20 juillet 2004, I'article 616 du Code des sociétés relatif a la formation d'un fonds de
réserve ne Iui est pas applicable et par conséquent, elle n'est pas tenue de constituer ou maintenir une réserve
légale.

La société affecte ses bénéfices en conformité avec la réglementation applicable aux sicafi. Elle doit
distribuer 4 ses actionnaires et dans les limites prévues par le Code des sociétés et la réglementation
applicable aux sicafi, un dividende dont le montant minimum est prescrit par la réglementation applicable aux
sicafi.

45.2. La société peut distribuer un dividende optionnel, avec ou sans complément en espéces. "

2 44 Décigion d'insérer un nouvei article intitufé « Dividendes » (qui, suite a la refonte des statuts proposée
au point 3 du titre Vi de I'ordre du jour, deviendra I'article 46), pour préciser (i) que le paiement des dividendes
se falt aux époques et aux endroits désignés par le gérant, (i) que ie gérant peut, sous sa propre responsabilité,
décider, conformément & la loi, le paiement d'acomptes sur dividendes, en fixer le montant et la date de
paiement et (jii) que les dividendes de titres nominatifs et tantiémes non réclamés dans les cing ans de leur
exigibilité sont prescrits.

Ce nouvel article sera libellé comme suit :

" 4B.1. Le paiement des dividendes se fait aux époques et aux endroits désignés par le gérant.

Le gérant peut, sous sa propre responsabilite, décider, conformément a la loi, ie paiement d'acomptes sur
dividendes; il fixe le montant de ce(s) acompte(s) et la date de leur paiement.

46.2. Les dividendes de tifres nominatifs et tantiémes non réclamés dans les cing (5) ans de leur exigibilité
sont prescrits. "

2.45. Décision d'insérer un nouvel article intitulé « Mise a disposition » (qui, suite a la refonte des statuts
proposée au point 3 du titre V1 de lordre du jour, deviendra I'article 47) pour préciser que les rapports financiers
annuels, les rapports financiers semestriels, les comptes annuels et semestriels et les rapports du ou des
commissaire(s) sont publiés sur le site internet de la société et que le rapport financier annuel est en outre
envoyé sous forme de brochure a tout actionnaire noeminatif et a tout actionnaire qui en fait la demande.

Ce nouvel article sera libellé comme suit

" Les rapports financiers annuel et semestriel, les comptes annuels et semestriels de la société, ainsi que
les rapports du ou des commissaires, sont disponibles sur le site internet de la sociste.
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Le rapport financier annuel est en outre disponible sous la forme d’une brochure qui est envoyée 2 tout
actionnaire nominatif et que tout actionnaire peut demander 2 la société. "

2.48. Décision de modifier Factuel article 35 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI
de |'ordre du jour, deviendra 'article 48) pour, outre des modifications de forme ou de précision ou refermulation
de dispositions existantes, préciser (i) que si le produit net ne permet pas de rembourser toutes les actions, les
liquidateurs remboursent par priorité les actions libérées dans une proportion supérieure jusqu'a ce qu'elies
soient sur un pied d'égalité avec les actions libérées dans une moindre proportion ou procédent 4 des appels de
fonds complémentaires & charge des propriétaires de ces derniéres et (i) que la liquidation de Ia societé est
cldturée conformément aux dispositions du Code des sociétés.

En conséquence, remplacement du texte de l'article 35 par le texte suivant

" En cas de dissolution de la société pour quelque cause que ce soit, il sera procédé a la liquidation par le
gérant qui recevra une rémunération déterminée conformément a l'article 26 des statuts.

Au cas ol le gérant n'accepterait pas cette mission, il sera procédé & la liquidation par un ou plusieurs
liquidateurs, personnes physigues ou morales, nommeés par l'assemblée générale, moyennant I'accord du ou
des associé{s) commandité(s). L’assemblée générale détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments et fixe le
mode de liquidation. Elle conserve le pouvoir de modifier les statuts si les besoins de ia liquidation te justifient.

L'assemblée générale est convoquée, constituée et tenue, pendant la liquidation, conformément aux
dispositions du titre V des présents statuts, le ou les liquidateurs exergart, s'il y a lieu, les prérogatives du
gérant. Un des liquidateurs la préside; en cas d'absence ou d'empéchement du ou des liquigateurs, 'assemblée
générale élit elle-méme son président. Les copies ou extraits des procés verbaux de ses décisions, & produire
en justice ou ailleurs, sont signés par le ou les liquidateurs.

Aprés réglement du passif et des frais de ligquidation ou consignation des sommes nécessaires a cet effet, le
produit de la liquidation sera réparti entre toutes les actions. Si le produit net ne permet pas de rembourser
toutes les actions, les liquidateurs remboursent par priorité les actions libérées dans une proportion supérieure
jusqu'a ce qu'elles scient sur un pied d'égalité avec les actions libérées dans une maindre proportion ou
procédent & des appels de fonds complémentaires & charge des propriétaires de ces derniéres.

La liquidation de |a société est cldturée conformément aux dispositions du Code des sociétés, "

2.47. Décision de remplacer l'intitulé de l'actuel TITRE SEPT (suite & la refonte des statuts proposée au
point 3 du titre VI de lordre du jour, deviendra le TITRE HUIT) par le texte suivant ; " TITRE HUIT -
DISPOSITIONS GENERALES "

2.48. Décision de modifier I'actuel article 36.1 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre
VI de Fordre du jour, deviendra I'article 48) pour remplacer, a la deuxiéme ligne, les termes ‘associé en nom'
par ‘associé commandité, actionnaire'.

£n conséquence, remplacement du texte de I'article 36.1 par le texte suivant :

" Pour ['exécution des présents statuts, faute de domicile élu en Belgique et notifié 4 la société, tout associé
commandité, actionnaire, gérant, directeur et liquidateur de la société non domicilié en Belgique, est censé avoir
élu domicile au siége social ol toutes communications, sommations, assignations ou significations peuvent lui
étre valablement faites. "

2.49. Décision d'insérer un nouvel article intitulé « Compétence judiciaire » qui remplace I'actuel article 36.2
(et qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre VI de l'ordre du jour, deviendra Varticle 50)
pour préciser la compétence exclusive des tribunaux du siége social de la société pour tout litige relfatif aux
affaires de la société et a I'exécution des statuts.

Ce nouvel article sera libellé comme suit :

" En cas de litiges entre un associé commandité, gérant, actionnaire, administrateur, délégué a la gestion
journaliére ou administrateur du gérant, commissaire, liquidateur, ou un de feurs mandataires, entre eux ou
avec la société, relatifs aux affaires de la société et & I'exécution des présents statuts, compétence exciusive
est attribuée aux tribunaux du siége social de la société, sauf si, au cas ol, conformément a l'article 2.3, le
siége social était transféré 3 ['étranger, auguel cas seuls les tribunaux de Bruxelles seront compétents. "

2.50. Décizion de modifier I'actuel article 37 (qui, suite & la refonte des statuts proposée au point 3 du titre Vi
de l'ordre du jour, deviendra larticle 51) pour, outre des modifications de pure forme ou de précision de
dispositions existantes, (i) supprimer le point 2 de I'actuel article 37, (i) mettre a jour les références légales et
(i) préciser que celles-ci sont d'application sauf dérogation licite dans les statuts.

En conséquence, remplacement du texte de {'arficle 37 par e texte suivant :

" Les parties entendent se conformer entierement au Code des sociétés, ainsi qu'a la ioi du 20 juillet 2004 et
a leurs arrétés royaux d'exécution, et plus spécialement & larrété royal du 7 décembre 2010 et plus
généralement aux lois et réglements applicables aux sicafl,

En conséquence, les dispositions de ces lois et arrétés, auxquelles il ne serait pas licitement déroge, sont
réputées inscrites dans les présents statuts et les clauses statutaires contraires aux dispositions impératives de
ces lois et arrétés sont réputées non écrites,

Il est préciseé, eu égard a son statut de sicafi, conformément aux articles 20, §4 et 83, §1er, alinéa 2 de Ia loi
du 20 juillet 2004, que les ariicles 141,2°, 439, 440, 448, 477, 559 et 616 du Code des sociétés ne s'appliquent
pas a la présenie sociéte, "

251, Décision dinsérer un TITRE NEUF libellé comme suit” TITRE NEUF - DISPOSITIONS
EXCEPTIONNELLES "

2.52. Décision d'insérer un nouvel article intitulé "Adaptations légales " (qui, suite & la refonte des statuts
proposée au point 3 du fitre Vi de l'ordre du jour, deviendra 'articie 52) pour donner compétence au gérant pour
adapter les statuts aux futurs textes I€gaux qui pourraient modifier [es statuts.

Ce nouvel article sera libellé comme suit :



" Réserve |  Volet B - Sute .
' au | | "En cas de modification legisiative, le gérant est autorisé & adapter les présents statuts aux futurs textes 3

Moniteur l ! légaux qui pourraient modifier lesdits siatuts. Cette autorisation ne vise explicitement qu'une mise en conformité |
belge | par acte notarié. "

! ? 2.53. Proposition d'adoption d’'un nouvel article intitulé " Dispositions transitoires " (qua suite a la refonte des |

' statuts proposée au point 3 du titre VI de P'ordre du jour, deviendra article 53) pour préciser (i) que l'article 32.3 |
' * entrera en vigusur le 1er janvier 2012 (i) que l'article 32.2 sera remplace par les nouveaux articles 32.2 et 32.3 ! i
" le 1er janvier 2012, et (jii) que !a modification du délai prévue par I'article 38, alinéa 1, qui passe de trois a cmq
' semaines, entrera en vigueur le 1er janvier 2012.
Le Président expose que, dans la convocation, le texte reproduit ci-dessus comporte une erreur materlelle
_en ce qu'en son chiffre () il vise l'article 32.3 au lieu de Farticle 31.3. Il expose toutefois que le point 2.30 de .
.l'ordre du jour du titre VI relatif au nouvel article 31 mentionnait, en sa proposition (iv) que la disposition !
. concernée n'entrerait en vigueur qu'au 1er janvier 2012 et que le projet de texte de statuts coordonnés mis en ; ;
 ligne sur le site internet de la société comportait la bonne référence, de telle sorte que cette emeur purement !
' matérielle ne porte pas atieinte & la validité de la convocation. '
Ce nouvel article sera libellé comme suit :
"53.1. Larticle 31.3 entrera en vigueur le 1er janvier 2012, date d'entrée en vigueur de la loi du 20
! décembre 2010 concernant 'exercice de certains droits des actionnaires de sociétés cotées.
i 53.2. L'ancien article 32.2 sera remplacé par les nouveaux articles 32.2 et 32.3 le 1er janvier 2012, datei
i d'entrée en vigueur de la loi du 20 décembre 2010 concernant l'exercice de certains droits des actionnaires de ;
! gociétés cotées.
5 53.3. La modification du délai prévue par l'article 38, alinéa 1, qui passe de trois a cing semaines, entrera en !
i vigueur le 1er janvier 2012, date d’entrée en vigueur de Ia loi du 20 décembre 2010 concernant I'exercice de
! certains droits des actionnaires de sociétés cotées. "
3. Refonte des statuts
L'assemblée a décidé de procéder a une refonte totale, réécriture et renumérotation des statuts et d'établir .
un nouveau texte des statuts coordonnés conformément aux résolutions 3 adopter par une reformulation des | '
itextes existants et une repumérotation des articles des statuts comme indiqué dans les propositions de |
i résolution ci-dessus,
PROPOSITION DE DONNER POUVOIRS POUR EXECUTER LES RESOLUTIONS QUI PRECEDENT.
L’'assemblée a décidé de conférer :
—au gérant tous pouvoirs d'exécution des décisions prises;
—et au notaire instrumentant tous pouvoirs pour coordonner les statuts en conséquence des décisions
prises.
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MANDAT

Les membres de l'assemblée ont déclaré constituer en qualité de mandataires, avec pouvoir d'agir
ensemble ou séparément :

- Monsieur Robert Jean WAGNER, domicilié a 6280-Gerpinnes, Allée des Peupliers, 20;

- Monsieur Robert Laurent WAGNER, domicilié 3 6280-Gerpinnes, Allée des Peupliers, 15.

Chaque mandataire a tous pouvoirs de, pour eux, en leur nom et au nom des actionnaires qu'ils |
' représentent, et éventuellement au nom des sociétés absorbées, approuver et participer & tous actes:
irectiﬁcatifs ou complémentaires relativement & la description des biehs immeubles apporiés et aux clauses !
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| constatées & ce sujet.

POUR EXTRAIT ANALYTIQUE CONFORME.
Délivré avant enregistrement de l'acte, uniquement pour le dépdt au greffe du Tribunal de commerce et la
publication aux annexes du Moniteur belge.

Jean-Philippe MATAGNE, notaire associé.
Déposés en méme temps :

— 'expédition du procés-verbal;
- la liste de présence;

— 1 procuration;

— les statuts coordonnés;

- le rapport du gérant.

Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad - 20/07/2011 - Annexes du Moniteur belge

.................................................................................................................................................

Mentionner sur Ja derniére page du Volet B:  Au recte : Nom et gquzlité du notaire instrumentant ou de [a personne ou des personnes
ayant pouvoir de représenter la personne moerale & 'égard des tiers

Al verso - Nom et signaiure




